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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Quotistas e Administradores da
GS Inima Brasil Ltda.
Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, da GS Inima Brasil Ltda.
(“Sociedade”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem
os balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstra¢des financeiras
individuais e consolidadas com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razodvel de que as demonstragdes financeiras estio livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliacdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses controles
internos. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contdbeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliacdo da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

“Deloitte” refere-se a sociedade limitada estabelecida no Reino Unido “Deloitte Touche Tohmatsu Limited” e sua rede de firmas-membros,
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Deloitte Touche Tohmatsu

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da GS Inima Brasil Ltda. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho individual e
consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Campinas, 15 de janeiro de 2015.

DELOITTE BRASIL
Auditores Independentes Ltda.
CRC n°2 SP 000164/0-4
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GS INIMA BRASIL LTDA.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras vinculadas
Contas a receber

Partes relacionadas

Dividendos a receber

Impostos a recuperar

Ativo financeiro

Outros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Aplicagdes financeiras

Partes relacionadas

Impostos a recuperar

Ativo financeiro

Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Outros créditos

Total do realizdvel a longo prazo

Investimentos em controladas e coligadas
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota Controladora Consolidado
explicativa  31.12.14  31.12.13  31.12.14 31.12.13
4 17.913 19.919 37.527 29.823
5 - - - 5.583
6 - - 16.716 12.945
10 1.537 5.669 116 4.754
10 6.251 5.004 - -
422 307 1.142 1.723
7 - - 53.097 30.520
28 40 359 269
26.151 30.939 108.957 85.617
714 - 714 -
10 732 - 732 -
3.462 3.394 3.462 3.394
7 - - 345.738 253.901
17 18 33 - -
52 814 301 843
4.978 4.241 350.947 258.138
8 133.587 110.127 - -
9 341 205 1.679 1.177
28 43 166 169
138.934 114.616 352.792 259.484
165.085 145.555 461.749 345.101

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Debéntures privadas
Fornecedores

Fornecedores - partes relacionadas
Obrigagdes sociais
Obrigagdes fiscais

Impostos diferidos

Partes relacionadas

Outras obrigacdes

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Debéntures privadas

Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Impostos diferidos

Outras obrigacdes

Total do passivo ndo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reserva de capital

Reservas de lucros

Patriménio liquido atribuivel aos proprietdrios
Participagdo dos acionistas ndo controladores
Total do patriménio liquido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota Controladora Consolidado
explicativa  31.12.14  31.12.13  31.12.14  31.12.13
11 - - 9.495 4.322
12 - - 3.353 -
884 222 2.744 3.044
- - - 2.799
1.349 1.074 3.453 2.709
204 118 2.622 2.136
- - 781 -
10 236 656 272 5.743
27 57 650 323
2.700 2.127 23.370 21.076
11 - - 104.246 38.159
12 - - 116.417 109.742
17 - - 10.919 10.629
- - 22.989 15.693
765 755 2.282 2.224
765 755 256.853 176.447
13 60.102 48.968 60.102 48.968
3.928 - 3.928 -
97.590 93.705 97.590 93.705
161.620 142.673 161.620 142.673
- - 19.906 4.905
161.620 142.673 181.526 147.578
165.085 145.555 461.749  345.101




GS INIMA BRASIL LTDA.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31.12.14 31.12.13 31.12.14 31.12.13
RECEITA LIQUIDA 14 11.520 14.059 134.317 141.207
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS 15 (10.774) (4.699) (66.875) (91.686)
LUCRO BRUTO 746 9.360 67.442 49.521
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 15 9.214) (5.200) (18.890) (12.153)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 25.233 19.263 - -
Outras receitas operacionais, liquidas 15 - - - 33
16.019 14.063 (18.890) (12.120)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 16.765 23.424 48.552 37.402
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 16 2.489 2.387 4.641 4.763
Despesas financeiras 16 (73) (60) (21.233) (11.349)
2.416 2.327 (16.592) (6.586)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS IMPOSTOS 19.181 25.751 31.960 30.816
(DESPESA) CREDITO DE IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 17 - (1.896) (7.401) (12.643)
Diferidos 17 (16) (109) (1.755) 2.394
(16) (2.005) (9.156) (10.249)
Lucro atribuivel aos proprietdrios da controladora 19.165 23.746 22.804 20.567
Lucro atribuivel aos ndo controladores - - (3.639) 3.179
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 19.165 23.746 19.165 23.746

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstra¢des financeiras.




GS INIMA BRASIL LTDA.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais - R$)

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Outros resultados abrangentes
Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Controladora

Consolidado

2014 2013

2014 2013

19.165 23.746

19.165 23.746

19.165 23.746

19.165 23.746




GS INIMA BRASIL LTDA.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Capital ~ Reserva Lucros Lucros
explicativa social capital retidos acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 48.968 - 85.959 - 134.927
Lucro liquido do exercicio - - - 23.746 23.746
Distribuicdo de lucros - - (16.000) - (16.000)
Transferencia para retencdo de lucros - - 23.746 (23.746) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 48.968 - 93.705 - 142.673
Aumento capital social 13 11.134 - - - 11.134
Constitugdo de reserva de capital 13 - 3.928 - - 3.928
Lucro liquido do exercicio - - - 19.165 19.165
Distribuicdo de lucros 13 - - (15.280) - (15.280)
Transferencia para retencdo de lucros - - 19.165 (19.165) -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 60.102 3.928 97.590 - 161.620

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.




GS INIMA BRASIL LTDA.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das atividades operacionais:
Imposto de renda e contribui¢@o social
Depreciagdo e amortizagdo
Juros sobre empréstimos
Rendimento das aplicagdes financeiras vinculadas
Variagdo cambial sobre empréstimos e "swap"
Remuneragdo do ativo financeiro
Resultado de equivaléncia patrimonial
Amortizagdo de custos para emissao debéntures
Participac@o dos acionistas nao controladores

(Aumento) Diminui¢@o nos ativos operacionais:
Contas a receber
Outros Investimentos
Partes relacionadas
Ativo financeiro
Impostos a recuperar
Outros créditos

Aumento (diminui¢io) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Partes relacionadas
Obrigagoes sociais
Obrigacoes fiscais
Outras obriga¢des
Impostos diferidos
Juros pagos
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais

Imposto de renda e contribuicao social pagos

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Dividendos recebidos de controlada

Integralizacdo de capital em controladas

Aquisi¢do de ativo imobilizado

Baixas de ativo imobilizado

Aquisi¢do de ativo intangivel

Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos:

Captagdes

Pagamentos de principal

Subscricao de capital de ndo controladores

Pagamentos de lucros
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades de financiamento

AUMENTO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa - no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa - no fim do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2014 2013 2014 2013
19.165 23.746 19.165 23.746
16 2.005 9.156 10.249
9 97 96 314 295
11 - - (18.179) 11.057
- - (804) (1.650)
- - - 94
14 - - (30.568)  (27.879)
(25.233)  (19.263) - -
12 - - 152 152
- - 6.787 (3.179)
6 - - (2.928) (2.472)
8 - - 6.043 41.268
10 - - 498 164
7 - - (27.998)  (64.415)
(184) (1.386) 513 (1.900)
60 3 (74) 1.403
661 (35) 608 (2.151)
10 3.556 (252) (5.519) 1.970
273 177 646 (557)
(1.808) (270) (3.347) (339)
(594) 158 (340) (131)
- - 3.841 13.182
1.792 (1) 5.285 (2.024)
(2.199) 4,978 (36.749) (3.117)
- (2.324) (6.499)  (12.764)
20.016 13.000 - -
(4.428) - - -
9 (222) (66) (722) (275)
9 111 6 143 72
@ 10 48) (10
15.473 12.930 (627) (213)
11 - - 68.452 35.774
11 - 3) (5.325)  (12.023)
- - 3.732 -
(15.280)  (16.000) (15.280)  (16.000)
(15.280)  (16.003) 51.579 7.751
(2.006) (422) 7.704 (8.343)
19.919 20.341 29.823 38.166
17.913 19.919 37.527 29.823




GS INIMA BRASIL LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A GS Inima Brasil Ltda. (“Sociedade’) foi constituida em 29 de maio de 2008 e tem como
atividades principais:

e Execu¢do por administracdo, empreitada ou subempreitada de construgdo civil, inclusive
servigos auxiliares ou complementares.

e Realizacdo de estudos, calculos, projetos, ensaios e supervisdes relacionados as atividades
de engenharia e construgdo civil.

e Realizagdo de obras de infraestrutura em geral, compreendendo, sem restri¢ao, servigos de
construgdo civil, terraplenagem, constru¢do de obras, incluindo esta¢des de tratamento de
agua potavel, de dgua doce ou salgada, estacOes de tratamento de esgoto doméstico ou
industrial, sistemas de secagem e/ou disposi¢do de lodo, redes coletoras, redes de
distribuicao e obras complementares a servigos de meio ambiente e saneamento em geral.

e  Exploracdo direta e/ou por meio de consércios de negdcios relativos a obras e/ou servigos
publicos no setor de infraestrutura, incluindo servigos de saneamento e potabilizacido,
mediante qualquer modalidade de contrato, incluindo, mas ndo se limitando a, parcerias
publico-privadas, autorizagdes, permissdes e concessoes.

e  Exploracdo de servicos de operagdao e manutengdo de infraestrutura de saneamento.

e Participagdo em outras sociedades que desenvolvam as atividades relacionadas
anteriormente.

Abaixo um resumo das atividades de cada controlada.
AMBIENT

A Ambient Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A.  (“Sociedade”)
foi constituida em 20 de setembro de 1995, tendo como objeto a exploragdo, por meio de
concessdo, do sistema de tratamento de esgoto da cidade de Ribeirdao Preto, Estado de
S@o Paulo, consoante o disposto no Edital n® 005/95 da Prefeitura de Ribeirdo Preto e do
Departamento de Aguas e Esgotos de Ribeirdo Preto - DAERP.

O contrato de concessdo estabelece o prazo de concessdo em 20 anos, com possibilidade de
prorrogacdo. Durante o exercicio de 2000, a Sociedade finalizou parte das obras relativas a
constru¢do da primeira estacdo de tratamento de esgoto, em fase de testes no final daquele
exercicio. As operacdes de tratamento de esgoto previstas no edital iniciaram-se em julho de
2001, sendo utilizados aproximadamente 14% da capacidade total. Durante 2001, 2002 e 2003,
foram efetuados elevados investimentos para a constru¢do da segunda esta¢do de tratamento,
concluida e colocada em operagdo em margo de 2003.



GS Inima Brasil Ltda.

Durante o exercicio de 2007, a Sociedade assinou com a Prefeitura Municipal de Ribeirao
Preto o “Termo Aditivo ao Contrato de Concessao de Servicos Publicos Precedidos de Obra
Publica” (firmado em 28 de setembro de 1995, decorrente da concorréncia publica n® 005/94),
em que prorroga o prazo de vigéncia da concessdo do sistema de tratamento de esgoto da
cidade de Ribeirao Preto, de 28 de abril de 2018 para 28 de setembro de 2023.

ARAUCARIA

A Araucdria Saneamento S.A. (“Sociedade”), foi constituida em 21 de maio de 2010, tendo por
objeto social especifico e exclusivo cumprir o Termo de Contrato CSS n° 11.948/09 (Contrato),
celebrado com a Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sao Paulo (SABESP),
decorrente da Concorréncia Internacional SABESP CSS n°® 11.948/09, relativa a Locagdo de
Ativos, precedida da Concessao do Direito Real de Uso das Areas e da Execugao das Obras de
Implantacao de Coletores Tronco, Estacdes Elevatérias de Esgotos, Linhas de Recalques,
Interceptores, Interligacdes das Redes Existentes aos Coletores Troncos, Ligacdes Domiciliares
de Esgotos, Gradeamento Preliminar, Estacdo de Tratamento de Esgotos (Reator Biol6gico
seguida de Membrana Filtrante) e Emissario Final do Sistema de Esgotos Sanitirios de
Campos do Jordao, bem como a realizagcao das atividades correlatas e a exploracao de fontes de
receitas autorizadas no Termo de Contrato.

A Araucéria Saneamento S.A. € integralmente responsavel pelas obras e pela obtencao dos
recursos financeiros para sua execucdao. A SABESP assumird toda a operagdo e a manutengao
periddica do sistema apds a conclusio da construgdo, assim como todas as despesas
decorrentes da opera¢do e manutencdo corretiva, preventiva e preditiva.

O prazo de duragao da Sociedade serd o necessario para cumprimento de todas as obrigacdes
decorrentes do termo de contrato, e foi estimada em 276 meses. O valor estimado do contrato é
de R$266.880, composto pela remuneracio dos servicos prestados através do recebimento de
240 parcelas no valor de R$1.112, que correspondem ao Valor Mensal da Locagdo (VML), na
data de referéncia dos precos de 1° de marco de 2010.

O VML a ser recebido, segundo o contrato, serd suficiente para a remuneracdo de todos os
investimentos objeto do contrato em questdo e quando do advento do termo contratual,
considerar-se-a4 que esses investimentos foram completamente amortizados. A primeira etapa
do contrato refere-se ao periodo de prestacao de servico de obras e pré-operagao com duragdo
prevista de 30 meses e ndo € objeto de remuneracdo a qualquer titulo. A segunda etapa do
contrato, com duragdo prevista de 240 meses, contemplard a prestacdo de servico de operagao
assistida e locacao e nesse periodo a Sociedade ird ser remunerada pelo VML.

Em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade encontrava-se em fase de operagdo assistida. Em 1°
de abril de 2014 foi emitido o “Termo de Aceita¢do Proviséria”, formalizado entre a Sociedade
e a Sabesp, momento em que se deu o inicio da locacao dos ativos pelo prazo de 240 meses.

SANEVAP

A Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. (“Sociedade”), foi constituida em 4 de julho
de 2011, tendo por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Termo de Contrato CSS
n°® 40.576/09 (“Contrato”), celebrado com a Companhia de Saneamento Bésico do Estado de
Sao Paulo (“SABESP”), decorrente da Concorréncia Internacional SABESP CSS n° 40.576/09,
relativa a Locacdo de Ativos, precedida da Concessdao do Direito Real de Uso das Areas e da
Execucdo das Obras de Implantagdo do Sistema de Esgotos Sanitirios do Municipio de
Sao José dos Campos - Sub Bacia Pararangaba (parcial), composto pela Estacdo de Tratamento
de Esgoto, Coletor Tronco Pararangaba (parcial), Coletor Tronco Botujuru (parcial), Coletor
Tronco Galo Branco, Coletor Tronco Cajuru, Estacdo Elevatéria de Esgotos Sdo Vicente e
respectiva Linha de Recalque, bem como a realizacao das atividades correlatas e a exploragao
de fontes de receitas autorizadas no Termo de Contrato.
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A Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. € integralmente responsavel pelas obras e
pela obtencdo dos recursos financeiros para sua execucdo. A SABESP assumird toda a
operacdo e a manutencdo periddica do sistema apds a conclusdo da construgdo, assim como
todas as despesas decorrentes da operagdao e manutencao corretiva, preventiva e preditiva.

O prazo de duragao da Sociedade serd o necessario para cumprimento de todas as obrigacdes
decorrentes do Termo de Contrato e foi estimado em 276 meses. O valor estimado do contrato
¢ de R$186.960 composto pela remuneragdo dos servicos prestados através do recebimento
de 240 parcelas no valor de R$779, que correspondem ao Valor Mensal da Locagdo (“VML”),
na data de referéncia dos precos de 1° de margo de 2011.

O VML a ser recebido, segundo o contrato, serd suficiente para a remuneracdo de todos os
investimentos objeto do contrato em questdo e quando do advento do termo contratual,
considerar-se-4 que esses investimentos foram completamente amortizados. A primeira etapa
do contrato refere-se ao periodo de prestacdo de servico de obras e pré-operacdo, com
duracdo prevista de 30 meses e ndo € objeto de remuneracdo a qualquer titulo. A segunda
etapa do contrato, com duragdo prevista de 240 meses, contemplard a prestacdo de servigo
de operacdo assistida e locacdo, e nesse periodo a Sociedade ird ser remunerada pelo
VML. O valor estimado para conclusdo da obra é de R$80.374, conforme contrato entre a
Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. e o consoércio construtor responsavel pela sua
execucao.

SESAMM

Em 26 de dezembro de 2014, através de reunido de quotistas, foi aprovado aumento no capital
da GS Inima, no valor de R$15.061, sendo R$11.133 destinados ao capital social, e R$3.928 a
reserva de capital, integralizados mediante a conferéncia de 57% de participacdo aciondria no
capital da Sesamm Servicos de Saneamento de Mogi Mirim S.A. (SESAMM), adquirindo
controle neste ato.

A SESAMM foi constituida em 15 de agosto de 2008, tendo por objeto social especifico e
exclusivo cumprir o contrato de concessado, celebrado com o Municipio de Mogi Mirim, Estado
de Sao Paulo, decorrente do Edital de Concorréncia Pablica n® 003/2008 relativo a prestagao
dos servicos de complementacdo da implantacdo do sistema de afastamento de esgoto e
implantacdo e operacdo do sistema de tratamento de esgoto do Municipio, incluindo a
disposi¢do dos residuos solidos gerados, bem como a realizagdo das atividades correlatas e
exploracdo de fontes de receitas autorizadas no contrato de concessdo, tais como a
comercializa¢ao dos residuos do tratamento de esgoto, a prestacdo de servigos de tratamento de
efluentes as industrias instaladas no Municipio e a reutiliza¢ao do efluente final.

Os servicos de tratamento de esgoto prestados pela Sociedade sdo remunerados pela Prefeitura
Municipal de Mogi Mirim (“Poder Concedente”), por intermédio do Servico Auténomo de
Agua e Esgotos - SAAE, por meio da soma das seguintes parcelas: (a) remuneragio dos
investimentos mediante aplicacdo da tarifa do componente de investimento proposta pela
Contratada, expressa em R$/m3 de esgoto, aplicada ao volume de tratamento de esgoto ofertado
em cada etapa da ETE, conforme previsto no Edital, de modo que a tarifa mensal relacionada a
remuneracdo do investimento seja cobrada independentemente do volume de esgoto tratado e
(b) remuneracdo da operacdo e manuten¢do mediante aplicacdo da tarifa do componente
operacional proposta pela Contratada, expressa em R$/m3 de esgoto, aplicada ao volume
mensal de esgoto tratado medido na saida da ETE.

10
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As receitas auferidas pelas atividades correlatas, quando existirem, e pela exploracdo de outras
fontes de receita autorizadas serdo computadas para redugdo da tarifa referente ao tratamento
de esgoto na propor¢ao de 30% sobre o lucro liquido advindo dessas atividades.

O contrato estabeleceu o prazo de concessao em 30 anos, com possibilidade de prorrogacao e,
extinta a concessao, os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a concessao retornam
ao Poder Concedente.

Uma vez que o modelo do contrato de concessdo ¢ da forma ndo onerosa, a Sociedade ndo
pagard ao Poder Concedente nenhum 6nus fixo e/ou varidvel pela exploracdo dos servigos
mencionados.

O valor estimado do contrato é de R$286.109, composto pela remuneracido dos investimentos e
da operacdo do tratamento do esgoto. Cabe destacar, ainda, que o valor dos investimentos
estimados a serem efetuados para execucdo das quatro fases do projeto de implantagdo do
sistema de afastamento de esgoto e implantagcdo e operagao do sistema de tratamento de esgoto
¢ da ordem de R$78.930, dos quais ja foi investido até 31 de dezembro de 2013, na primeira e
segunda fase do projeto, o montante de R$53.204, liquido dos impostos sobre receitas de
constru¢do. A Sociedade estima que os investimentos adicionais para conclusdo das quatro
fases sejam de aproximadamente R$25.726, liquidos dos impostos sobre receitas de
constru¢do. A Sociedade entrou em operagdo no dia 14 de junho de 2012.

SANAMA

A Sanama Saneamento Alta Maceid S.A. (“Sociedade”), foi constituida em 08 de outubro de
2014, tendo por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Contrato de Concessdo
Administrativa n° 079/2014 (“Contrato”), celebrado com a Companhia de Saneamento de
Alagoas (a “CASAL”), decorrente Concorréncia Nacional cujo objeto consiste na: (a)
implantacdo, operacdo e manutengao do Sistema de Esgotamento Sanitdrio dos setores 25, 26,
27, 31, 34 e 35 da Parte Alta de Maceid; (b) operacdo e manutencdo do Sistema de
Esgotamento Sanitdrio dos setores 30, 32 e 33 da Parte Alta da cidade de Maceid; (c)
realizacdo de servicos complementares relativos a Leitura de Hidrometros, Fiscalizacao,
Cobranga e Gestdo Comercial visando o incremento de Arrecadagdo da CASAL; (d) como
Parte Alta da Cidade de Macei6 entende-se o recorte geografico composto pelos setores 25, 26,
27,30, 31, 32, 33, 34 e 35 da Unidade de Negocios de Benedito Bentes da CASAL.

O prazo do contrato € de 30 (trinta) anos contados a partir da Data de Efic4cia do Contrato que
¢ aquela em que estiverem implementadas as condi¢Oes suspensivas, que deverdo ser
implementadas pelas partes em prazo nao superior a 180 dias.

Depois de cumprido todos os requisitos, a CASAL emitird a competente Ordem de Servigo que
marcard a Data de Vigéncia do Contrato. O valor estimado do contrato é de R$289.544
composto pela remuneracio dos servicos de esgotamento sanitdrio na Area da Participacdo
Pablico Privada (PPP), acrescida do incremento de faturamento advindo da redugdo da
inadimpléncia da Area da PPP, decorrente da adocio das acdes prev1stas no Termo de
Referéncia. Em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade encontrava-se em fase pré-operacional.

BASE DE PREPARACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
2.1. Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas e estdo
apresentadas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com
observancia as disposicdoes contidas na Lei das Sociedades por Acdes € nos
pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC,
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.
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2.3.

2.4.
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Base de mensuracgdo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto se
indicado de outra forma.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

As demonstragdes financeiras sdao apresentadas em real (R$), que é a moeda funcional da
Sociedade e de suas controladas. Todas as informacdes financeiras apresentadas em reais
foram arredondadas para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Critérios de consolidagdo

A Sociedade consolidou integralmente as demonstra¢cdes financeiras de suas
controladas Ambient Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A. (“Ambient”),
Araucdria Saneamento S.A. (““Araucdria”), Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba
S.A. (“Sanevap”), Sesamm Servicos de Saneamento de Mogi Mirim S.A. (“Sesamm”) e
Sanama Saneamento Alta Maceié S.A. (““Sanama”), nas quais detém participacdo sobre
o capital social de 100%, 51% e 50,1%, 57% e 60% respectivamente.

Considera-se existir controle quando a Sociedade detém, direta ou indiretamente, a
maioria dos direitos de voto em Assembleia Geral ou tem o poder de determinar as
politicas financeiras e operacionais, a fim de obter beneficios de suas atividades. Assim
sendo, considerando existirem esses condicionantes em relacdo aos investimentos
detidos pela Sociedade, foram consolidadas integralmente as demonstragdes financeiras
das suas controladas, com base nas demonstracdes levantadas na mesma data-base da
Controladora.

Os seguintes principais procedimentos de consolida¢cdo adotados foram:
¢ Eliminacdo do saldo de investimento e do resultado de equivaléncia patrimonial.

¢ Eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas decorrentes de
transacoOes entre as companhias consolidadas.

A seguir, destaca-se um resumo das demonstragdes financeiras das controladas:

31/12/2014

Ambient Araucdaria Sanevap Sanama Sesamm

Ativo:
Ativo circulante 49.840 26.643 864 1.232 11.902
Ativo ndo circulante 85.590 121.286 87.910 834 56.255
Total do ativo 135.430 147.929 88.774 2.066 68.157
Passivo:
Passivo circulante 13.947 4.158 8.205 277 1.758
Passivo néo circulante 12.351 128.634 79.679 - 39.704
Patrimoénio liquido 109.132 15.137 890 1.789 26.695
Total do passivo e patrimonio liquido 135430  147.929 88.774 2.066 68.157
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2.5.

31/12/2013
Ambient Araucdria  Sanevap

Ativo:

Ativo circulante 50.033 7.242 3.820

Ativo ndo circulante 85.309 129.362 44.632
Total do ativo 135.342  136.604 48.452
Passivo:

Passivo circulante 13.077 8.345 3.945

Passivo ndo circulante 17.160  122.834 40.005

Patrimonio liquido 105.105 5.425 4.502
Total do passivo e patrimonio liquido 135.542  136.604 48.452

Uso de estimativa e julgamento

A preparacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil exige que a Administragdo faca julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicagdo de praticas contdbeis e valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As informagdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um
risco significativo de resultar em ajuste material dentro do préximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinacdo de taxas de desconto
a valor presente utilizadas na mensuracido de certos ativos e passivos de curto e longo
prazos, na determinacdo da vida 1til do ativo imobilizado, provisdo para perdas com
credores de liquidacdo duvidosa, elaboracdo de projecdes para realizacdo dos ativos
financeiros e permanentes e determinacdo de receitas e custos de construgao.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as praticas contdbeis
adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes
financeiras estdo descritas a seguir:

Contabilizacdo de contratos de concessiao

Na contabiliza¢do dos contratos de concessao, conforme determinado pela interpretagao
técnica ICPC-01 - contratos de concessdo, a Sociedades e suas controladas efetuam
andlises que envolvem o julgamento da Administra¢do, substancialmente no que diz
respeito a: aplicacdo da interpretacdo de contratos de concessdo, determinagdo e
classificacdo da remuneragao da prestacdo de servigos de melhoria ou constru¢do como
ativo intangivel ou ativo financeiro.

Determinacio das receitas de construcao

Quando contratam servicos de constru¢cdo, a Sociedade e suas controladas devem
reconhecer a receita de constru¢do, quando realizada, pelo valor justo. A determinagao
do valor justo referente a parcela de construcdo requer a aplicacdo de julgamento e
estimativas para determinacdo do montante a ser alocado como retorno das atividades de

constru¢do, com base no modelo econdmico do contrato de concessdao ou construgao.
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Momento de reconhecimento do ativo financeiro

N

O ativo financeiro € registrado pelo seu valor justo em contrapartida a receita de
constru¢do com base nas caracteristicas do contrato. Apds o inicio das operacdes, o ativo
financeiro passa a ser remunerado pela taxa de retorno de investimento prevista no
modelo econdmico preparado pela Administracdo com base nos termos do contrato de
concessao ou construcdo.

PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas na elaboragdo das demonstracdes financeiras sdo as
seguintes:

3.1.

Instrumentos financeiros ativos

Caixa e equivalentes de caixa

Consistem basicamente em valores mantidos em caixa € bancos e outros investimentos
de curto prazo, com liquidez imediata, em montante conhecido de caixa, sujeito a um
insignificante risco de mudanga de valor, e vencimento e expectativa de utilizagdo em
periodo inferior a 90 dias.

Aplicacdes financeiras vinculadas

Consistem basicamente em investimentos de curto prazo em montante conhecido de
caixa, sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor, cuja utilizacdo, em funcao
da vinculagdo ao contrato de debéntures, estd condicionada a autorizagdo prévia da
Caixa Econdmica Federal a medida da evolucdo executiva da obra prevista no contrato
com a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP, sendo que
o vencimento ocorrerd no término da construcao.

Contas a receber

Na Controladora, referem-se substancialmente aos servicos de construg¢do civil. Sao
registradas com base nos valores nominais e, quando julgado necessdrio pela
Administracao, é registrada provisao para cobrir provaveis perdas na sua realizagao.

No Consolidado, incluem os servigos de tratamento de esgoto, locacdo de ativo e
construgdo civil. Sao registradas com base nos valores nominais e ndo ajustadas a valor
presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por nao resultarem em efeito
relevante nas demonstracdes financeiras.

A provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa € constituida, se necessdrio, com base
em estimativas de perdas provaveis.

Ativo financeiro

Reconhecido conforme mencionado na nota explicativa n° 2.5.

As controladas Ambient e Sesamm reconheceram um ativo financeiro resultante do
contrato de concessao de servicos de tratamento de esgoto. O recebivel oriundo da
remuneracao pela prestacdo de servi¢os de constru¢ao ou melhorias em um contrato de
concessdo de servigos € mensurado pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial.
E medido subsequentemente pelo custo amortizado, ou seja, o valor inicialmente
reconhecido mais os juros cumulativos sobre esse valor calculado utilizando o método
dos juros efetivos menos as amortizacoes.
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3.2

3.3.

3.4.

3.5.

As controladas Araucdria e Sanevap reconheceram ativos financeiros representados pelo
direito a faturar decorrente do contrato de constru¢do de longo prazo com a SABESP.
Na primeira etapa de execu¢do dos contratos, que compreende o periodo de construgio,
estes ativos financeiros sdo representados pelo direito de recebimento proporcional ao
percentual executado das obras contratadas.

A controlada Sanama encontra-se em fase pré-operacional, ndo reconhecendo ainda
nenhum ativo financeiro.

Reducdo ao valor recuperdvel de ativos financeiros

O ativo financeiro é avaliado por indicadores de reducdo ao valor recuperdvel no fim de
cada exercicio. As perdas por redu¢do ao valor recuperdvel sdo reconhecidas se, e
apenas se, houver evidéncia objetiva da redug@o ao valor recuperdvel do ativo financeiro
como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento
inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo.

Investimento

Os investimentos em sociedades controladas estdo avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial, com base em demonstracdes financeiras levantadas na mesma
data-base da Sociedade.

Imobilizado

Avaliado ao custo de aquisi¢@o e/ou construcao, acrescido de juros capitalizados durante
o periodo de construcdo, quando aplicdvel, para os casos de ativos qualificdveis. As
depreciagdes sdo calculadas com base na vida ttil do ativo pelo método linear de acordo
com as taxas demonstradas na nota explicativa n° 9 limitadas, quando aplicével, ao prazo
da concessdo (no caso das controladas Ambient e Sesamm).

Intangivel

Demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizagdes calculadas segundo
as taxas consideradas compativeis com a vida ttil econdmica estimada dos bens. Sdo
registrados os custos de aquisi¢cdes com software, cuja amortizagdo € linear em um
periodo de cinco anos. Quando aplicavel, é efetuada provisdo para redugdo ao valor de
realizacdo dos ativos.

Reducao ao valor recuperavel de ativos

Os bens do imobilizado e do ativo intangivel tém seu valor recuperavel testado no
minimo anualmente, ou sempre que houver indicacio de perda de valor. Quando o valor
contdbil de referidos ativos ultrapassa seu valor recuperdvel, definido pelo maior entre o
valor em uso do ativo e o seu valor liquido de venda, essa diferenca € reconhecida no
resultado do exercicio. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 nado
houve necessidade de constituir provisdo para reducdo dos ativos ao seu valor
recuperdvel.
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3.7.

3.8.
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Instrumentos financeiros passivos

Classificacdao como divida ou patrimdnio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sdo classificados de uma forma ou
outra de acordo com a substancia dos termos contratuais.

Empréstimos, financiamentos, debéntures privadas e fornecedores e partes relacionadas

Demonstrados pelos valores de contratacdo, acrescidos dos encargos pactuados, que
incluem juros e atualizacdo monetaria. Quando aplicdvel, sdo demonstrados pelo valor
justo, liquido dos custos de transacdo incorridos, e subsequentemente mensurados ao
custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Demonstrados pelos valores de realizacdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou
calculdveis (passivos) acrescidos, quando aplicdvel, dos correspondentes encargos e
variagdes monetarias.

Imposto de renda e contribuicio social
Apurados dentro dos critérios estabelecidos pela legislacdo fiscal vigente.
Correntes

Na controladora e controladas, com excecdo da controlada Ambient em 2014, as
provisdes para imposto de renda e contribui¢do social estdo baseadas na respectiva base
tributdvel do exercicio, considerando as aliquotas de 25% para o imposto de renda
e de 9% para a contribui¢do social. A base tributdvel difere do lucro apresentado na
demonstracdo do resultado, porque exclui receitas e despesas tributdveis ou dedutiveis
em outros exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente.

Em 31 de dezembro de 2014, a controlada Ambient optou pela apuracdo do imposto de
renda e a contribuicdo social pelo regime de lucro presumido. A aliquota de presuncgao é
de 25% (considerando o adicional de 10%) e 9%, respectivamente, cuja base de célculo
corresponde a 32% da receita bruta das vendas, mais a totalidade das demais receitas
auferidas. A Administragdo da Sociedade, considerando suas projecdes de resultados e
os limites fiscais para essa op¢ao, tem a expectativa de alterar esse método de apuragdo
em até 5 anos.

Diferidos

Na controladora e controladas, com exce¢ao da controlada Ambient em 2014, quando
aplicdvel, o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, ativos e passivos, sdo
registrados com base no saldo de prejuizo fiscal e base de contribui¢do negativa e de
outras diferencas tempordrias (ativas ou passivas) entre os livros fiscais e os saldos
contdbeis, considerando as aliquotas de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicao social.
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3.9.

3.10.

3.11.

Impostos de suspensdo diferidas

Representados pelo Programa de Integracdao Social - PIS e pela Contribuicdo para
o Financiamento da Seguridade Social - COFINS sobre a receita de construcdo,
reconhecidos no passivo nao circulante, na rubrica “Obrigacdes fiscais” conforme
projecao de realizagc@o da receita a realizar, os quais sdo decorrentes da diferencga entre o
reconhecimento pelo critério societdrio, descrito no item “3.10”, e o critério fiscal em
que a receita € tributada no momento do recebimento.

Reconhecimento das receitas e despesas

As receitas e despesas de operacdo sdo apropriadas de acordo com o periodo de
competéncia.

As receitas de operacdo sdo provenientes do sistema de tratamento de esgoto da cidade
de Ribeirdao Preto e de Mogi Mirim e a receita de concessiao pela remuneracdo do ativo
financeiro.

As receitas de locacdo de ativo sdo provenientes do direito a faturar e sdo reconhecidas
pela atualizagdo do ativo financeiro registrado a valor justo com base nas estimativas de
retorno interno determinadas no contrato.

As receitas e os custos de constru¢do s@o reconhecidos pelo valor justo de acordo com
o percentual de execucgao das obras contratadas.

Receitas e despesas financeiras

Representadas, substancialmente, por juros e variagdes monetdrias decorrentes de
aplicagdes financeiras, depositos judiciais, empréstimos e financiamentos e efeitos dos
ajustes a valor presente.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os saldos estavam representados por:

Controladora
31/12/2014 31/12/2013

Caixa e bancos 316 309

Aplicagoes financeiras 17.597 19.610

Total 17.913 19.919
Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

Caixa e bancos 3.065 1.819
Aplicagoes financeiras 34.462 28.004
Total 37.527 29.823

As aplicagdes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e

estao

sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Essas aplica¢des financeiras

referem-se a Certificados de Depdsito Bancério - CDB. As aplicacdes sdo remuneradas entre
98,50% e 100,50% da variacdo do Certificado de Depdsito Interbancédrio - CDI em 31 de
dezembro de 2014 e 2013.



GS Inima Brasil Ltda.

APLICACOES FINANCEIRAS VINCULADAS

Os recursos das aplicagdes financeiras vinculadas referiam-se a CDB com vencimento inferior
a 90 dias oriundos da captacdo de debéntures privadas pela controlada Araucdria.
A movimentacdo do saldo esteve condicionada a liberacdo/autorizacdo prévia da Caixa
Econdmica Federal a medida da evolugdo executiva da obra prevista no contrato com a
SABESP, sendo que o vencimento ocorreu em 2014, no término da construcao.

CONTAS A RECEBER
Os saldos estavam representados por:

Consolidado

31/12/2014  31/12/2013

Arrecadacdo a receber (a) 12.342 12.625
Outros 4.374 320
Total 16.716 12.945

a) Representa valores a receber do Departamento de Agua e Esgoto de Ribeirdo Preto -
DAERP referentes as medi¢des do més corrente das estagdes de tratamento da controlada
Ambient.

Os saldos de contas a receber de clientes em 31 de dezembro estdo distribuidos conforme a
seguir:

31/12/2014 31/12/2013

Vencidas:
Até 30 dias 1.717 124
Acima de 31 dias - -
Total de vencidas 1.717 124
A vencer:
Até 30 dias 3.697 1.746
De 31 a 60 dias 1.203 1.320
De 61 a 90 dias 1.584 1.620
A vencer em 131 dias 8.515 8.135
Total a vencer 14.999 12.821
Total de contas a receber de clientes 16.716 12.945

O prazo médio das contas a receber é de 130 dias. Em fun¢do de ndo existir histérico de
valores relevantes de inadimpléncia nas contas a receber, a Sociedade ndo constituiu provisao
para perdas.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, ndo existem saldos de contas a receber dados em garantia.
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ATIVO FINANCEIRO

Os saldos consolidados estavam representados por:

Custo de investimento (b) 433.659 324.340
Recebimentos (336.958) (270.336)
Atualizagado pela taxa de retorno (a) 302.134 230.417
Total 398.835 284.421
Ativo circulante 53.097 30.520
Ativo nao circulante 345.738 253.901
Total 398.835 284.421

Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

(a) Nas controladas Ambient, Sesamm e Araucaria, referem-se ao valor cumulativo de

atualizacdo a valor presente do ativo a taxa de 21,53% ao ano (22,61% ao ano em 2013) e
17,40% ao ano (16,20% ao ano em 2013) e 14,65% ao ano, respectivamente, a qual foi
calculada pela Administracdo para defini¢do do valor justo do ativo, considerando o valor
do dinheiro no tempo e as incertezas a ele associadas e o retorno do investimento realizado
pela Sociedade.

A taxa de retorno do investimento € apurada no modelo econdmico-financeiro elaborado
pela Administracdo com base nas premissas do contrato de concessdo. Essa taxa resulta da
contraposi¢@o entre a parcela fixa da remuneragdo pelos investimentos nas obras previstas
no contrato até o fim do contrato de concessdo e o gasto efetivo com investimento
realizado somado a estimativa de gastos adicionais para cumprimento das obrigacdes do
contrato de concessao.

Na controlada Ambient a parcela fixa de remuneragdo do investimento € atualizada
anualmente pelo IGP-DI. Conforme previsto em contrato, a remuneracao também ¢é
composta por outros custos fixos tais como custo com pessoal e demanda fixa contratada
de energia elétrica. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a parcela fixa anual
para remunerac¢do do investimento foi de R$37.588 (R$36.424 em 31 de dezembro de
2013).

Na controlada Sesamm a parcela fixa de remuneracdo do investimento € atualizada
anualmente pelo Indice Nacional da Construcio Civil — INCC conforme previsto em
contrato. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a parcela fixa anual para
remuneragdo do investimento foi de R$6.963 (R$6.453 em 31 de dezembro de 2013).

Na controlada Araucdria a parcela fixa de remuneracao do investimento é atualizada
anualmente pelo Indice de Preco ao Consumidor - IPC conforme previsto em contrato. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 a parcela fixa anual para remuneracdo do
investimento foi de R$12.275.

Os gastos com investimentos sdo adicionados ao ativo financeiro quando incorridos. Com
base nas estimativas elaboradas pela Administracao, na controlada Ambient sdo estimados
gastos adicionais de aproximadamente R$40.484 e na controlada Sesamm sdo estimados
gastos adicionais de aproximadamente R$25.726, distribuidos ao longo do periodo
residual do contrato de concessdo, para atendimento de 100% do esgoto recebido pelos
investimentos nas obras conforme previsto nas obrigagdes contratuais.
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(b) Nas controladas Araucéria e Sanevap, o ativo financeiro é representado integralmente pelo
custo de investimento oriundo de contrato de constru¢do de estacdo de tratamento de
esgoto que durante a fase de obras ndo resulta em margem de lucro. A controlada
Araucdria encontra-se em fase de operacao assistida e a Sanevap em fase de construcao.

A expectativa de realizacdo da totalidade dos créditos € como segue:

Exercicio a findar-se em Ativo
2015 29.482
2016 32.382
2017 35.435
Apds 2017 301.536

398.835
INVESTIMENTOS

As informagdes, saldos e movimentacdes dos investimentos estdo assim representados:

Ambient Servigos Sanevap Sanama Sesamm Servigo
Ambientais de Araucidria Saneam. do Vale Saneamento de Saneam. de
Ribeirdo Preto S.A.  Saneam. S.A. do Paraiba S.A. Alta Macei6 S.A. Mogi Mirim S.A. Total
Informagdes sobre as investidas:

Quantidade de ag¢des integralizadas:

Ordindrias 335.443 9.078 2.819 1.776 15.062

Preferenciais 670.882 - - - -

Percentual de participagdo 100% 51% 50,1% 60% 57%

Capital social 48.491 17.800 5.626 29.600 19.532

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 25.237 4.512 (3.612) (1.171) 3.906

Patrimdnio liquido 109.132 15.137 890 1.789 26.695

Movimentacao dos investimentos:

Saldo em 31 de dezembro de 2012 96.268 5.542 2.770 - - 104.580
Dividendos a receber (5.004) - - - - (5.004)
Dividendos recebidos (8.712) - - - - (8.712)
Resultado de equivaléncia patrimonial 22.553 2.776 514 - —— 19.263
Saldo em 31 de dezembro de 2013 105.105 2.766 2.256 - - 110.127
Aquisi¢do de participagdo aciondria - 2.652 - 1.776 15.062 19.490
Dividendos a receber (6.198) - - - (53) (6.251)
Dividendos recebidos (15.012) - - - - (15.012)
Resultado de equivaléncia patrimonial 25.237 2.302 1.810 703 207 25.233
Saldo em 31 de dezembro de 2014 109.132 1.720 446 1.073 15.216 133.587

Em 21 de maio de 2010, a Sociedade adquiriu participagdo na controlada Araucéria mediante
integralizacdo de capital social no montante de R$379 que representou 51% do capital social
integralizado dessa investida. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade
havia integralizado totalmente o capital, mantendo sua participac¢do aciondria. Em 11 de margo
de 2014, a controlada Araucdria aumentou seu capital social de R$12.600 para R$17.800,
mantendo a participa¢do da Sociedade em 51% do capital social. A Araucdria tem por objeto
social especifico e exclusivo cumprir o Termo de Contrato CSS n°® 11.948/09 celebrado com a
SABESP, para constru¢ao de estagdo de tratamento de esgoto no municipio de Campos do
Jordao.

Em 4 de julho de 2011, a Sociedade adquiriu participagdo na controlada Sanevap mediante
integralizacdo de capital social no montante de R$282 que representou 50,1% do capital social
integralizado dessa investida. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade
havia integralizado totalmente o capital, mantendo sua participacdo aciondria. A Sanevap tem
por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Termo de Contrato CSS n° 40.576/09/09
celebrado com a SABESP, para construcdo de estacdo de tratamento de esgoto no municipio de
Sao José dos Campos.

20



GS Inima Brasil Ltda.

21

Em 8 de outubro de 2014, a Sociedade adquiriu participacdo na controlada Sanama mediante
integralizagdo de 10% do capital social no montante de R$1.776 que representou 60% do
capital social integralizado dessa investida. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a
Sociedade havia integralizado totalmente o capital, mantendo sua participa¢do aciondria. A
Sanama tem por objeto social especifico e exclusivo cumprir o Contrato de Concessao
Administrativo n° 079/2014 celebrado com a CASAL, para implantacio, manutencdo e
operacdo do sistema de esgotamento sanitdrio da parte Alta de Maceio.

Em 29 de dezembro de 2014, a Sociedade aumentou seu capital social no valor de R$15.061,
sendo R$11.133 destinados ao capital social e R$3.928 a reserva de capital, integralizados
mediante a conferéncia das acdes da empresa Sesamm e representa 57% do capital social
integralizado dessa investida. A Sesamm tem por objeto social especifico e exclusivo cumprir o
Contrato de Concessao n° 013/08 celebrado com a Prefeitura Municipal de Mogi Mirim, para
implantacdo e operacdo do sistema de tratamento de esgoto da cidade de Mogi Mirim.

IMOBILIZADO

A movimentacao dos saldos do imobilizado em 2014 e 2013 estd representada por:

Controladora
Benfeitorias
Moveis e Miquinas e  Computadores em imoveis
Custo do imobilizado bruto Veiculos utensilios equipamentos _e periféricos  Instalacdes terceiros Total
Saldo em 31/12/2012 56 101 40 59 2 108 366
Adigdes - - 12 53 1 - 66
Baixas - _ - - _(©) = _ - _(©
Saldo em 31/12/2013 56 101 52 106 3 108 426
Adicdes - 142 16 26 - 38 222
Baixas - _ - - _ 3 = (108) atn
Saldo em 31/12/2014 56 243 68 129 3 _38 537
Depreciagdo acumulada
Saldo em 31/12/2012 (32) 27 2) (30) (1) (53) (145)
Adicdes (11) (10) 4) a7 - (36) (78)
Baixas - i - _2 - - _2
Saldo em 31/12/2013 (43) (37 6) (45) (1) (89) (221)
Adicdes (12) (20) @) 22) - (19) (80)
Baixas - i i _1 - 104 105
Saldo em 31/12/2014 (55) &7 13) (66) a ) 196)
Saldo em 31/12/2013 13 64 46 61 2 19 205
Saldo em 31/12/2014 1 186 55 63 2 34 341
Taxa média anual de depreciacdo 20% 10% 10% 20% 10% 10% -



Custo do imobilizado bruto

Saldo em 31/12/2012
Adicdes

Baixas

Saldo em 31/12/2013
Adicdes

Baixas

Saldo em 31/12/2014

Depreciacdo acumulada

Saldo em 31/12/2012

Adicdes

Baixas

Saldo em 31/12/2013

Adicdes

Baixas

Depreciacdo acumulada em 31/12/2014

Saldo em 31/12/2013
Saldo em 31/12/2014

Taxa média anual de depreciacio

GS Inima Brasil Ltda.

Consolidado
Benfeitorias
Moveis e Maiaquinase  Computadores em iméveis
Edificacbes Terrenos Veiculos utensilios equipamentos e periféricos Instalacoes terceiros Total
645 35 439 264 315 391 140 108 2.337
87 - 35 4 74 73 2 - 275
_ - _- (38) _ - _® (26) _ - _ - _ 02
732 35 436 268 381 438 142 108 2.540
391 - 150 28 88 27 38 722
- _- 32) _ - _ - 3 _ - (108) (143)
1.123 35 404 418 409 523 169 _38 3.119
(298) - (308) (93) (137) (229) (75) (53) (1.193)
(32) - (48) (25) (28) (56) (1D (36) (236)
= - _ 38 - __ 6 _ 22 - - __ 66
(330) - (318) (118) (159) (263) (86) (89) (1.363)
(70) - (48) (33) (32) - (14) (19) (216)
_ - _ - _32 _ - _ - _3 _ - 104 _ 139
400 - (334) ash 191 (260) 100 4 (1.440)
402 35 118 150 222 175 56 19 1.177
723 35 70 267 218 263 69 34 1.679
4% 20% 10% 10% 20% 10% 10% -
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10. PARTES RELACIONADAS
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As transacOes efetuadas com a Controladora e outras partes relacionadas sdo relativas a
contratos de servicos de execugao, supervisao e gerenciamento de obras.

As transagOes realizadas e os saldos correspondentes estdo demonstrados a seguir:

Controladora
31/12/2014
Receita de
Contas Dividendos  Contas  execugdo, supervisao e
Controladora a receber a receber apagar gerenciamento de obras
GS Inima Environment S.A. - - (80) -
Controladas e outras partes relacionadas:
Ambient Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A. 1.378 6.198 3) 11.383
Araucdria Saneamento S.A. 16 - - -
Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. 20 - - -
Sesamm Servicos de Saneamento de Mogi Mirim S.A. 7 53 - 275
Consoércio OHL e Freitas Guimaraes 732 - - -
Consércio Construtor Vale do Paraiba 116 - 153 553
Total 2.269 6.251 (236) 12.211
Controladora
31/12/2013
Receita de
Contas Dividendos  Contas  execugdo, supervisdo e
Controladora areceber a receber apagar gerenciamento de obras
GS Inima Environment S.A. - - (80) -
Controladas e outras partes relacionadas:
Ambient Servicos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A. 188 5.004 - 1.292
Araucdria Saneamento S.A. 81 - - -
Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A. 1.144 - - -
Sesamm Servicos de Saneamento de Mogi Mirim S.A. 4 - 80
Consoércio OHL e Freitas Guimaraes 732 - - -
Consorcio OHL Cesbe e Elevagéo 3.315 - (78) 5.433
Consércio Construtor Vale do Paraiba 205 - (498) 8.338
Total 5.669 5.004 (656) 15.143
Consolidado
31/12/2014 31/12/2013
Receita de Receita de
Contas Contas execugao, supervisao e Contas Contas execugdo, supervisdo e
Controladora areceber  apagar gerenciamento de obras  areceber  a pagar gerenciamento de obras
GS Inima Environment S.A. (80) (80)
Outras partes relacionadas:
Consércio OHL e Freitas Guimarées 732 732
Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Sao Paulo (SABESP) (33) 4 80
ECS Operacgoes e Participagdes Ltda. (6) - -
Consorcio Construtor Vale do Paraiba 116 (152) 553 525 (498) 8.338
Consércio OHL Cesbe e Elevagao - - - 3493 (5.165) _5.433
Total 848 271 553 4.754 (5.743) 13.851

A Sociedade e suas controladas proveem a seus empregados beneficios de vale-alimentacao,
assisténcia médica, reembolso odontolégico, seguro de vida e participacdo nos resultados,
enquanto permanecem com vinculo empregaticio. Tais beneficios sdo parcialmente custeados
pelos empregados de acordo com sua categoria profissional e utilizacdo dos respectivos planos.
Esses beneficios sdo registrados como custos ou despesas, quando incorridos.
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No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade reconheceu
em suas demonstragdes financeiras consolidadas o montante de R$901 (R$900 em
31 de dezembro de 2013) a titulo de remuneracdo dos administradores da investida Ambient.
Esses valores correspondem basicamente a remuneracdo dos Administradores, os quais nao
obtiveram ou concederam empréstimos a Sociedade e/ ou outras partes relacionadas e nao
possuem beneficios indiretos significativos.

A Sociedade e sua investida Ambient concedem participacdo nos lucros e resultados a seus
colaboradores. O pagamento dessas participagdes estd vinculado ao alcance de metas
operacionais e objetivos especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio. Os
valores apurados no final do exercicio sdo apropriados ao resultado, tendo como contrapartida
as obrigacdes sociais. Os saldos de provisdo para Participacdo nos Lucros e Resultados - PLR
registrados nas demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas em 31 de dezembro de
2014, respectivamente, na rubrica de “Obrigacdes sociais” sdo de R$632 e R$525 (R$487 ¢
R$420 em 31 de dezembro de 2013). As metas s3o como seguem:

a) Dos participantes

Os participantes nos resultados da Sociedade sdo todos os colaboradores, diretores e
gerentes contratados com vinculo empregaticio, no periodo de abrangéncia do plano.

Participam os empregados desligados que ndo foram demitidos por justa causa. No caso
de demissao, a participacao serd proporcional ao tempo trabalhado.

b) Defini¢do dos valores

Sao considerados critérios para a definicdo dos valores a serem pagos, sobre os quais sao
atribuidos pesos conforme tabelas especificas. Os critérios sdao: tempo real trabalhado no
periodo, absenteismo, cumprimento das normas internas, adverténcia e suspencodes e
avaliagdo gerencial.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Em 31 de dezembro, os saldos relativos a empréstimos em moeda nacional, estavam
representados por:

Consolidado
Circulante

Institui¢des credoras Juros e encargos Vencimento 31/12/2014 31/12/2013

Banco Votorantim S.A. (a) CDI+4,1% a.a. Margo de 2015 204 818

BNDES/Finame (b) 5,5% a.a. Abril de 2016 333 334
Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social- BNDES (¢) TILP+4,8% aa. Fevereiro de 2015 335 2.013
Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social- BNDES (d) TILP+4,55% a.a. Janeiro de 2016 852 854
Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social- BNDES (d) Ddélar +3,55% a.a. Janeiro de 2016 343 303

Caixa Econdmica Federal () TR+8,3%a.a. Julho de 2032 1.192 -

Caixa Econo6mica Federal ) TR + 8,7% a.a. Fevereiro de 2035 6.236 -

9.495 4322
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Consolidado
Nio circulante
Juros e encargos Vencimento 31/12/2014 31/12/2013

Banco Votorantim S.A. (a) CDI+4,1% a.a. Marco de 2015 - 202

BNDES/Finame (b) 5,5% a.a. Abril de 2016 111 443
Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social- BNDES (c) TILP+4,8% aa. Fevereirode 2015 - 333
Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social- BNDES (d) TILP +4,55% a.a. Janeiro de 2016 71 918
Banco Nacional de Desenvolvimento

Econdmico e Social- BNDES (d) Ddélar +3,55% a.a. Janeiro de 2016 28 327

Caixa Econdmica Federal (¢) TR+8,3% a.a. Julho de 2032 32.261 -

Caixa Econémica federal ) TR +8,7% a.a. Fevereiro de 2035 71.775 35.935

104.246 38.158

Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP.

Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M.

Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.

a)

b)

C)

d)

€)

Refere-se a financiamento para instalacdo do sistema de cogeracdo de energia elétrica,
obtido com o Banco Votorantim S.A. Os juros e principais sdo pagos mensalmente com
inicio em abril de 2011 até a data de vencimento em marco de 2015.

Refere-se a financiamento na modalidade FINAME para investimento em equipamentos
utilizados na ampliacio e melhoria da estacdo de tratamento de esgoto “Caigara”. Os juros e
o principal sdo pagos mensalmente com inicio em maio de 2012 até a data de vencimento
em abril de 2016.

Refere-se a financiamento para construcao obtido do BNDES, captado em julho de 2008.
Os juros e o principal sdo pagos mensalmente até fevereiro de 2015.

Refere-se a financiamento para ampliacdo e melhoria da estacdo de tratamento de esgoto
“Caigara” obtido do BNDES, captado em janeiro de 2011. Os juros e o principal sdo pagos
mensalmente até janeiro de 2016.

Refere-se a financiamento para a constru¢do da Estacdo de tratamento de esgoto de Mogi
Mirim, obtido com a Caixa Econdmica Federal. Os juros e o principal sdo pagos
mensalmente julho de 2032.

Refere-se a financiamento para a construcdo da Estacao de tratamento de esgoto de Sao José
dos Campos, obtido com a Caixa Econdmica Federal. Os juros e o principal terdo inicio em
fevereiro de 2015 e serdo pagos mensalmente até fevereiro de 2035.

Os empréstimos e financiamentos estdo garantidos por nota promissoria, “comfort letter” e
alienacdo fiducidria dos equipamentos vinculados ao FINAME.

A controlada Ambient e seus acionistas também assumiram compromissos de cardter

N

econdmico-financeiro vinculados a obtencdo do financiamento com o BNDES. Em 31 de
dezembro de 2014 e 2013, a controlada cumpriu todos os compromissos estabelecidos em
contrato.
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O financiamento contratado junto a Caixa Econdmica Federal pela Sanevap, em 6 de maio de
2013, no montante de R$74.748, tem como objetivo permitir a controlada a realizagdo
dos investimentos compromissados, referentes ao Contrato de Locagdo de Ativos firmado
junto a Sabesp. A primeira liberacdo de recursos referente a esse contrato ocorreu em
29 de julho de 2013. Em 31 de dezembro de 2014, existiam recursos pendentes de liberacao
pelo banco no montante de R$3.077. Esse contrato tem um prazo de caréncia de até 27 meses
contados a partir da assinatura do contrato. A amortizacdo de principal e juros sera efetuada
durante 240 meses, em prestacdes mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira no dia
12 do més subsequente ao término do prazo de caréncia. Neste contrato de financiamento
existem clausulas restritivas denominadas “covenants”, relativas ao nivel de endividamento da
controlada e cumprimento de obrigacdes acessdrias, A controlada assumiu, entre outros, os

seguintes compromissos de caréter financeiro econdmico constante no contrato (‘“‘covenants”):

e Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter até a conclusdao dos
empreendimentos, a relacdo entre o saldo devedor do financiamento e o Capital Social da
controlada na propor¢do minima de 93/7.

e  Manter, concomitantemente, durante a vigéncia do financiamento, Indice de Cobertura do
Servico da Divida - ICSD maior ou igual de 1,1 (um virgula um) na fase de amortizagao,
além de manter em conta de aplicacdo financeira vinculada (Conta Reserva) o saldo
equivalente a 3 (trés) prestacdes mensais, sendo que a controlada deverd observar o
regramento abaixo quanto a reposicao do ICSD:

a) O ICSD sera calculado anualmente da seguinte forma:

ICSD = Fluxo de Caixa Disponivel para pagamento da divida no periodo (A) /
Servico da Divida no periodo (B);

Onde:

(A) = Fluxo de Caixa Operacional.
(+) Caixa Acumulado.

(B) = Amortizagdo do Principal.

(+) Pagamento de Juros (taxa de administragdo + taxa de risco de crédito + taxa de
juros).

b) Cumulativamente o VML anual dividido pelo Servico da Divida Anual deve ser maior
ou igual a 1,3 durante o periodo de amortizagao.

¢) Na fase de amortizacdo, proceder 2 manutengio do Indice de Cobertura do Servico da
Divida - ICSD conforme se segue:

c.l) Atendido: sem restricdo a distribuicdo de dividendos ou juros sobre capital
préprio.
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c.2) Nao atendido: proibida a distribuicdo de dividendos, juros sobre capital préprio
ou reducao do capital, observando ainda:

v" Em no méximo 90 dias, sob pena de vencimento antecipado, a controlada
deverd recompor o ICSD até que ocorra a primeira das hipéteses a seguir:
a) A divida com a CEF seja quitada; b) A controlada recomponha o indice
igual ou maior a 1,2;

v' Caso a recomposi¢do acima mencionada seja realizada por meio de mituo
entre as Acionistas e a controlada, o mesmo deverd ter vencimento posterior
ao final de vigéncia do contrato de financiamento. Sua amortizagdo, total ou
parcial, podera ser realizada, desde que a controlada quando da nova
apuracdo tenha atingido os indices (ICSD e VML/SERVICO DA DIVIDA)
inicialmente pactuados.

c.3) A primeira apuracio do Indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD
ocorrerd apds um periodo minimo de faturamento da controlada de
12 (doze) meses, que compreenderd os meses de janeiro a dezembro do ano
imediatamente anterior.

e  Nao contrair endividamento sem a prévia e expressa anuéncia da CEF.

e  Nao distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre o
capital proprio, pagamento de juros e/ou amortiza¢do de divida subordinada e/ou redugao
de capital, desde que seja atendido o ICSD minimo.

O financiamento contratado com a Caixa Econdmica Federal pela Sesamm em 3 de setembro
de 2010, no montante de R$35.063 tem como objetivo permitir a Sociedade a realizagdo dos
investimentos compromissados quando da obtencdo da concessdo. A primeira liberacdo de
recursos referente a esse contrato ocorreu em 3 de marco de 2011. Esse contrato tem um prazo
de caréncia de 22 meses a partir da data de contratagdo, com pagamento de juros trimestrais.
Ap06s o prazo de caréncia, os juros e o principal serdo pagos mensalmente até julho de 2032.

Nesse contrato de financiamento existem cldausulas restritivas denominadas ‘“covenants”,
relativas ao nivel de endividamento da Sociedade e cumprimento de obrigagcdes acessdrias, que
sdo aplicaveis desde julho de 2013, quando encerrou o periodo de caréncia do contrato.

A controlada assumiu, entre outros, 0s seguintes compromissos de cardter econOmico-
financeiro constante no contrato (“covenants”):

e Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter a relagdo entre o saldo
devedor e o PL na propor¢ao de 80/20.

e  Manter o Indice de Cobertura do Servi¢o da Divida - ICSD em no minimo 1,30, sendo o
ICSD definido por: EBITDA (-) imposto de renda (-) contribuicao social (-) investimento
(+) empréstimos (+) aportes de capital (+/-) variagdo no capital de giro/ amortizacdo de
principal + pagamento de juros e EBITDA definido por: Lucro liquido + Despesa (receita)
financeira liquida + Provisdo para Imposto de Renda e Contribui¢io Social + Depreciagcdao
e amortizacdo + Outras Despesas (receitas) liquidas ndo operacionais.

e Endividar-se até 1/12 do seu faturamento bruto anual ou até o valor correspondente a
trés prestagdes mensais imediatamente anteriores a data do endividamento.
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e Nao distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre o
capital proprio, pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou redugao
de capital e, participacdo nos resultados e honorérios a qualquer titulo durante o periodo
de amortizacdo, estando autorizada a distribuicdo dos referidos recursos desde que seja
atendido o Indice de Cobertura de Servico da Divida (ICSD) minimo de 1,30.

Os empréstimos e financiamentos de longo prazo, em 31 de dezembro de 2014, t€ém os
seguintes vencimentos:

Ano de vencimento

2016 6.160
2017 6.188
2018 6.445
Ap6s 2018 85.453
Total 104.246

DEBENTURES PRIVADAS

Os saldos relativos a debéntures estavam representados por:

Consolidado
Circulante
Instituicdo credora Juros e encargos Vencimento 31/12/2014  31/12/2013
Caixa Economica Federal TR + 9% a.a. Margo de 2030 3.505 -
Despesas pagas antecipadamente 152) _ -
Debéntures, liquidas 3.353 -

Nao Circulante

31/12/2014  31/12/2013

Caixa Econdmica Federal TR + 9% a.a. Marco de 2030 118.568 112.196
Despesas pagas antecipadamente (2.15D) (2.454)
Debéntures, liquidas 116.417 109.742

Em 15 de fevereiro de 2012, a controlada Araucaria firmou Instrumento Particular de Escritura
da 1* emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, para
distribuicao publica com esfor¢os restritos, da espécie com garantia real, com a Petra - Personal
Trader Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., como agente fiducidrio e representante
dos debenturistas no montante de R$95.500. Foram emitidas 9.550 debéntures, em uma tnica
série, ao valor nominal unitério das debéntures de R$10, na data da emissao, sendo o valor total
da emissdo no montante citado anteriormente. As debéntures foram totalmente subscritas e
integralizadas em 7 de margco de 2012. O valor nominal unitirio de todas as debéntures nao
serd atualizado. A remuneracdo fard jus a juros equivalentes a variagcdo acumulada da Taxa
Referencial - TR, divulgada pelo Banco Central do Brasil - BACEN, capitalizada de sobretaxa
de 9% ao ano (“spread”). O pagamento de juros serd realizado mensalmente a partir do més de
janeiro de 2015.
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A amortizagdo das debéntures serd realizada mensalmente, no primeiro dia de cada més-
calendario, a partir do primeiro dia do 34° més-calendario contado a partir da data de emissao e
o vencimento das debéntures ocorrerd no primeiro dia do 216° més-calendario contado a partir
da data de emissdo. A primeira parcela da amortizacdo das debentures foi paga em 29 de
dezembro de 2014. Os custos de transacdo incorridos na emissdo de debéntures totalizam
R$2.643, estdo contabilizados como reducdo ao valor justo do instrumento financeiro de
divida e serdo apropriados para o resultado na fluéncia do prazo, pelo custo amortizado,
conforme pronunciamento técnico CPC 08 - Custos de Transagdes e Prémios na Emissdo de
Titulos e Valores Mobilidrios. Em 31 de dezembro de 2014, os custos de transac@o incorridos
totalizavam R$2.302, sendo R$152 no circulante e R$2.150 no ndo circulante. Os custos de
transacdo sao oriundos de gastos relativos a remuneracdo e pagamentos de servigos
profissionais de terceiros, tais como: advogados, consultores, profissionais de bancos e
corretores de investimentos, etc.

As debéntures sdo garantidas por:

(i)  Alienacdo fiducidria - cada acionista alienara fiduciariamente, em favor dos debenturistas,
a totalidade das acdes ordindrias de emissdo da investida Araucdria de titularidade de
acionistas, bem como todos os bens, titulos ou valores mobilidrios nos quais tais acoes
sejam convertidas e os direitos futuros de preferéncia de aumento de capital.

(i) Os acionistas da Araucdria empenharam, também em favor dos debenturistas, os direitos
creditorios de titularidade das agdes decorrentes do fluxo de dividendos, juros sobre capital
proprio, bonificacdes, desdobramentos, proventos, frutos ou rendimentos, relativos as
acoes a serem distribuidas pela Sociedade e a todo e qualquer direito de crédito atual ou
futuro.

(iii) A Araucdria, em cardter irrevogivel e irretrativel, cedeu fiduciariamente, em favor
dos debenturistas, nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728/65, com a redacao datada pela
Lei n° 10.931/04, do Cdédigo Civil, todos os direitos creditérios, principais e acessorios,
atuais e futuros, de sua titularidade, devidos pela SABESP e oriundos do Contrato de
Locagdo de Ativos, inclusive dos direitos creditorios decorrentes da vinculagdo, pela
SABESP, em seu favor, da parcela da arrecadagdo prevista na cldusula 25 do Contrato de
Locagdo de Ativos, mantidos e/ou creditados na conta de ‘“Recebiveis”, inclusive enquanto
em transito ou em processo de compensacao bancaria.

(iv) A Araucdria, a partir de 1° de dezembro de 2014, estd obrigada, em carater irrevogavel e
irretratdvel, a manter na conta corrente de sua titularidade, n° 0495-4, agéncia 3097, com a
Caixa Economica Federal, os valores referentes a Reserva de Caixa, equivalentes a, no
minimo, os pagamentos devidos, relativos a remuneracao e as amortizacdes de principal
das debéntures, devidos nos trés meses imediatamente subsequentes. O saldo a ser mantido
na conta mencionada anteriormente foi cedido fiduciariamente, em carater irrevogavel e
irretratavel, aos debenturistas.

(v) Os valores recebidos pela Araucdria em razdo da integralizacdo das debéntures pelos
debenturistas deverdo ser depositados na Conta Vinculada, de sua titularidade, n° 0493-8,
agencia 3097, mantida na Caixa Econdmica Federal. O saldo mantido na conta mencionada
foi cedido fiduciariamente, em caréter irrevogavel e irretratavel, aos debenturistas.
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(vi) A Araucdria obriga-se a aportar recursos, em moeda corrente nacional, em montante
suficiente para que haja conclusido do projeto e sua aprovagao pela SABESP e cumprir
com as suas obrigacdes devidas até a conclusio do projeto.

(vii) O Consércio Construtor contratou seguro-garantia da seguradora AUSTRAL, em favor do
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante da comunhao dos debenturistas, em valor
equivalente a 10% do montante do projeto, calculado na data de celebragao da escritura.

CAPITAL SOCIAL

Em 26 de dezembro de 2014, através de reunido de quotistas, foi aprovado aumento no capital
da Sociedade, no valor de R$15.061, sendo R$11.133 destinados ao capital social, e R$3.928 a
reserva de capital, integralizados mediante a conferéncia de 57% de participacdo aciondria no
capital da SESAMM.

Em 31 de dezembro de 2014, o capital social é representado por 60.102 quotas (48.968 em 31

de dezembro de 2013), subscritas e integralizadas, com valor nominal de R$60.102 (R$48.968
em 31 de dezembro de 2013), conforme demonstrado a seguir:

31/12/2014

Quotas
subscritas  Participacio %

GS Inima Environment S.A. 57.861 96,27%
Tecnicas y Gestion MédioAmbiental S.A.U. 2.241 3.73%
Total 60.102 100%
31/12/2013
Quotas

subscritas  Participacio %

GS Inima Environment S.A. 48.967 99,999%
Tecnicas y Gestion MédioAmbiental S.A.U. 1 0.0001%
Total 48.968 100%

A distribui¢ao de lucros € definida em reunido dos quotistas. Em 12 de setembro de 2014, os
s6cios quotistas aprovaram a distribui¢do de lucros, no montante de até R$16.000 referente ao
saldo das reservas de lucros retidos. Os lucros distribuidos no valor de R$15.280 foram
integralmente pagos durante o exercicio.

RECEITAS

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada na demonstracio do resultado
€ como segue:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Receita bruta - servigos de construgao 12.212 15.143 55.826 102.210
Receita bruta - tratamento de esgoto - - 55.887 27.322
Remuneragdo do ativo financeiro - - 30.568 27.879
ISS (232) (481) - (481)
PIS (82) (107) (1.928) (2.803)
COFINS (378) (496) (6.036) (12.920)
Receita liquida 11.520 14.059 134.317 141.207




15. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Custos

Custos de pessoal

Servicos

Obras civis

Materiais

Outros custos com operagao (recuperagao de custos)
Total

Custos

Custos de pessoal

Custos de manutencao e conservacao
Retirada de residuos

Juros passivos

Energia elétrica

Taxa de gerenciamento
Produtos quimicos

Servigos

Obras civis

Materiais

Outros custos com operagao
Total

Despesas

Com pessoal

Servigos de terceiros
Deprecia¢ao/amortizagao
Publicidade e propaganda

Outras despesas (receitas), liquidas
Total

Gerais e administrativas
Total

Despesas

Com pessoal

Servigos de terceiros
Depreciacao/amortizagcdo
Publicidade e propaganda
Outros

Total

Gerais e administrativas
Outras receitas operacionais, liquidas
Total

GS Inima Brasil Ltda.

Controladora

31/12/2014 31/12/2013

1.390 1.315
5.554 1.211
1.587 2.389
1.708 18
535 (234)
10.774 4.699
Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

4.020 3.281
3.288 1.515
2.524 2.643
2.829 1.402
411 1.866
629 594
972 496
6.867 2.183
41.762 76.778
1.708 17
1.865 911
66.875 91.686
Controladora

31/12/2014 31/12/2013

3.601 2.950
3.649 1.847
98 97
1.256 156
611 150
9.215 5.200
9.215 5.200
9.215 5.200
Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

6.246 4.869
8.464 4.858
347 295
1.650 728
2.183 1.370
18.890 12.120
18.890 12.153
- (33)
18.890 12.120
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16. RESULTADO FINANCEIRO

17.
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Receitas financeiras:

Rendimentos sobre aplica¢des financeiras

Variagdo monetéria
Outros
Total de receitas

Despesas financeiras:
Juros passivos

Perda com operacdo de “swap” (vide nota explicativa n® 19.2)

Outras
Total de despesas

Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

2.489 2.169 4.463 4.244
- 218 109 430

- - 69 89
2.489 2.387 4.641 4.763
63 45 20.919 10.777
10 14 314 572
73 59 21.233 11.349

RECONCILIACAO DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e contribuicio social - diferidos

Em 2013, a Sociedade alcangou os requisitos para reconhecimento dos impostos diferidos
sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferencas temporarias.
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, registrados no ativo nao circulante, estao

representados por:

Diferencas tempordarias

Impostos diferidos ativos:

Provisao para Riscos Trabalhistas:

Base de calculo
Aliquota nominal
Total do ativo

Diferencas temporarias

Bases do ativo:

Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social
Provisao para riscos civeis

Bases do passivo:

Recolhimento diferido (a)
Ajustes referentes a diferenca entre praticas fiscais e societarias (b)

Base de célculo
Aliquota nominal
Total do passivo

Controladora

31/12/2014 31/12/2013

52 98

52 98
34% 34%

1 33
Consolidado

31/12/2014 31/12/2013

28.803 12.573
52 495

- (8.222)
(61.023)  (36.106)
(32.168)  (31.260)

34% 34%
10.937 10.629

a) O montante de R$8.222 em 31 de dezembro 2013, refere-se ao diferimento dos impostos
sobre o faturamento de servicos efetivamente prestados a érgios publicos, porém ainda
nao recebidos. Conforme previsto pela legislacdo fiscal, esse tributo estava sendo
recolhido pelo regime de caixa e o diferimento era efetuado para atender ao regime de
competéncia, mas pela mudanca de regime de tributacdo do lucro real para o lucro
presumido, a controlada Ambient adicionou a base de cdlculo do imposto, o saldo dos
valores cuja tributacdo havia diferido. Essa adicdo de imposto de renda e contribuicdo
social diferida passiva foi adicionada no primeiro periodo de apuracdo do lucro

presumido.

b) Refere-se ao imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sobre a diferenca entre
critério fiscal e societdrio considerados na apuracdo da receita e da amortizagcdo de ativos,
decorrente da adog¢do dos pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC.
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Imposto de renda e contribuicio social - correntes

A reconciliacdo do resultado do imposto de renda e da contribuicdo social, correntes e
diferidos, calculados com base nas aliquotas nominais, € como segue:

Controladora
2014 2013

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 19.181 25.571
Aliquota combinada vigente 34% 34%
Despesa com imposto de renda e contribuicédo social calculada a aliquota vigente (6.522) (8.694)
Ajustes para a aliquota efetiva:

Resultado de equivaléncia patrimonial 8.579 6.550

Deducio de prejuizo fiscal e base de contribuicdo negativa - 293

Constituicdo de impostos diferidos (16) 109

Outros (2.057) (263)
Despesa com imposto de renda e contribui¢do social correntes (16) (2.005)
Correntes - (1.896)
Diferidos ae6) (109)
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social a6) (2.005)

Consolidado
2014 2013

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢io social 31.962 30.816
Aliquota vigente 34% 34%
Despesa com imposto de renda e contribui¢cdo social calculada a aliquota vigente (10.867) (10.477)
Ajustes para a aliquota efetiva:

Constituicdo de impostos diferidos (16) 109
Outros 1.727 119
Despesa de imposto de renda e contribui¢io social (9.156) (10.249)
Correntes (7.401) (12.643)
Diferidos (1.755) 2.394
Despesa com imposto de renda e contribuicao social (9.156) (10.249)

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

a)

b)

Caixa e equivalentes de caixa

A composicao dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstragdes
dos fluxos de caixa estd demonstrada na nota explicativa n°® 4.

Informagdes suplementares

Controladora
31/12/2014 31/12/2013

Caixa desembolsado durante os exercicios referente a:
Dividendos propostos e ndo recebidos 6.251 5.004

Transag¢des que nao envolveram caixa:
Aquisi¢ao de investimento — Sesamm (NE 13) 15.061 -
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INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Até novembro de 2013, a controlada Ambient possuia um contrato de derivativo para reduzir
o risco especifico da flutuacdo na taxa de juros, o qual ndo € utilizado para fins especulativos.

[3

A operacdo consiste em um “‘swap’ de fluxo de caixa”, acompanhado mensalmente pela
Administracdo e ndo ultrapassou os valores contratados de empréstimos.

19.1. Exposic¢do a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2014, a Sociedade e suas controladas ndo apresentavam saldo
relevante de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.

19.2. Exposicao a riscos de taxas de juros

A determinacdo do valor justo (“fair value”) dos instrumentos financeiros contratados
pela controlada Ambient € efetuada com base em metodologia padrao no mercado e
informacdes obtidas com a institui¢do contratada.

Em 31 de dezembro de 2014, a Ambient ndo apresentava saldo relativo a instrumentos
financeiros (derivativos), pois o financiamento foi quitado em novembro de 2013
O ganho liquido no exercicio foi de R$136 e estd registrado na rubrica “Resultado
financeiro”.

As investidas Araucdria, Sanevap e Sesamm estdo expostas a riscos normais de
mercado, relacionados as variacdes da TR, que apresenta baixa volatilidade e impacto
nos juros sobre os empréstimos. Em func¢do da ndo relevancia da informacdo, a
Administragcdo nao efetuou andlise de sensibilidade.

19.4. Concentracao de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Sociedade e suas controladas a
concentracoes de risco de crédito consistem, primariamente, em caixa e bancos,
aplicagdes financeiras, ativo financeiro e contas a receber.

A Sociedade e suas controladas mantém contas correntes bancdrias e aplicacdes
financeiras com instituicdes financeiras aprovadas pela Administracdo de acordo com
critérios objetivos para diversificacdo de riscos de crédito.

19.5. Valor contabil e valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, em 31 de dezembro de 2014,
representam o valor justo ou o custo amortizado para os empréstimos e financiamentos,
uma vez que a natureza e caracteristica das condi¢des contratadas estdo refletidas nos
saldos contébeis. Os saldos elegiveis sao ajustados a valor presente.

COBERTURA DE SEGUROS

A Sociedade e suas controladas adotam uma politica de seguros que considera, principalmente,
a concentracao de riscos e a relevancia dos itens segurados, levando em conta a natureza de sua
atividade e a orientacdo de seus consultores de seguros, sendo as respectivas coberturas
consideradas suficientes para fazer face aos riscos identificados.
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Nas sociedades Araucdria e Sanevap, por for¢a contratual, mantém-se regularizadas e
atualizadas as garantias que cobrem a execucdo e o cumprimento do contrato de construcio e
das demais funcdes operacionais. Adicionalmente, a Sociedade mantém coberturas de riscos
inerentes ao desenvolvimento de todas as suas atividades, inclusive seguros do tipo “todos os
riscos” para os danos materiais, cobrindo perda, destrui¢do ou dano dos bens que integram o
contrato, de acordo com os padrdes internacionais para empreendimentos dessa natureza, nas
seguintes modalidades: riscos de construcdo, projetista, maquindrio e equipamentos de obra,
danos patrimoniais, avaria de mdquinas e perda de receitas.

Os seguros contratados abrangem as seguintes modalidades: riscos de engenharia, riscos
patrimoniais, perdas de receita, responsabilidade civil e garantia de obrigacdes contratuais.

Em 31 de dezembro de 2014, as coberturas de seguros sao resumidas conforme a seguir:

Limites de
Modalidade de seguro Riscos cobertos indenizacdo
Na Controladora:
Todos os riscos Responsabilidade Civil para Administradores
Seguro-garantia Garantia licitante 4.821
Na controlada Ambient:
Todos os riscos Responsabilidade civil - geral 6.000
Riscos operacionais e de engenharia 51.827
Seguro-garantia Garantia de execugdo do contrato de concessao 13.039
Na controlada Araucdria:
Todos os riscos Riscos patrimoniais e perdas de receitas
Responsabilidade civil - geral 3.000
Riscos de engenharia 106.113
Seguro-garantia Garantia de execucdo do contrato de concessao 5.306
Na controlada Sanevap:
Todos os riscos Riscos patrimoniais e perdas de receitas
Responsabilidade civil - geral 4.000
Riscos de engenharia 80.374
Seguro-garantia Garantia de execucdo do contrato de concessao 12.056
Na controlada Sesamm
Todos os riscos “Directors and Officers” 3.000
Riscos Operacionais 14.764
Responsabilidade civil 3.000
Seguro-garantia Garantia de execucdo do contrato de concessao 8.365
Na controlada Sanama
Todos os riscos Responsabilidade civil - geral 15.900
Riscos de engenharia 158.900
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EVENTO SUBSEQUENTE

A controlada Ambient contratou um financiamento em Janeiro de 2015 com o BNDES
automatico junto ao Banco Itai Unibanco S/A no valor de R$14.814. Este financiamento é para
as obras de ampliacdo da Estacdo de Tratamento de Esgoto de Ribeirdo Preto, a primeira
liberac@o no valor de R$5.599 ocorreu no préprio més e o saldo remanescente sera liberado no
decorrer de 2015, conforme andamento das obras.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A emissdo das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Administracio em
15 de janeiro de 2015.
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