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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da

GS Inima Brasil Ltda e suas controladas
Séo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da GS Inima Brasil Ltda.
(“Empresa”), identificadas como controladora e consolidado, que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente,
das muta¢Bes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Empresa em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e
consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Empresa, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de

dezembro de 2018, cujos valores sdo apresentados para fins de comparacéo, foram auditadas por
outros auditores independentes que emitiram relatério sem modificacbes em 25 de abril de 2019.
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Responsabilidades da administrac&o e da governanca pelas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracéo das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que a
administracd@o pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responséveis pela governanca da Empresa séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragéo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de
distorcéo relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacgdes falsas intencionais.



EY

Building a better
working world

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracéo.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se
as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacfes e se as demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas representam as correspondentes transac¢fes e 0s eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada.

¢ Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracfes
contabeis individuais e consolidadas. Somos responséveis pela dire¢éo, superviséo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Campinas, 12 de junho de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 25P034519/0-6

José Antonio de Andrade Navarrete
Contador CRC-1SP198698/0-4



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Balanc¢o patrimonial exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras

Fundo Restrito

Contas a receber

Contas a receber de locagéo de ativos
Ativo financeiro

Dividendos a receber
Estoques

Impostos a recuperar

Partes relacionadas

Qutros créditos

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Aplicagdes financeiras

Fundo Restrito

Contas a receber

Contas a receber locagdo de ativos
Ativo financeiro

Ativo de Contrato

Tributos a recuperar

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Depésitos Judiciais

Qutros créditos

Investimentos em controladas e coligadas
Imobilizado

Intangivel

Ativo de contrato

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2019 2018 2019 2018 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE
6 3.328 6.209 189.196 68.746  Empréstimos e financiamentos
7 - - 8.697 29.115 Debéntures privadas
13.2i - - 1.368 - Arrendamento Mercantil
8.1 118 115 84.500 32.578 Fornecedores
8.2 - - 36.563 35.023 Obrigagdes sociais
8.3 - - 155.088 49.257  Obrigacoes fiscais
18 23.837 13.474 - - Concessao de servigos publicos
- - 13.440 2.009 Tributos diferidos
1.507 250 9.168 1.446  Partes relacionadas
18 29.000 24.892 12.074 6.973  Outras obrigagtes
487 41 6.649 3.511  Total do passivo circulante
58.277 44.981 516.743 228.658
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures privadas
7 1.072 1.022 1.072 1.022 Contas a pagar por aquisicdo
13.2i - - 22.639 - Arrendamento Mercantil
8.1 - - 954 1.039 Partes relacionadas
8.2 - - 186.691 184.773  Fornecedores
8.3 - - 595.536 154.226  Concessdo de senvi¢os publicos
9 - - 77.159 140.436  Tributos diferidos
- - 231 - Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos
17 647 679 12.268 9.108  Provisdo para contingéncias
16 16 449 1.362 Outras obrigagdes
27 22 1.411 357  Total do passivo ndo circulante
1.762 1.739 898.410 492.323
Total do passivo
10 814.630 302.182 - -
11 2.817 322 367.060 3.664 PATRIMONIO LIQUIDO
12 1.285 1.770 1.529.215 160.664 Capital social
9 - - 14.135 32.567  Reserva de capital
818.732 304.274 1.910.410 196.895 Reserva de lucros retidos
Patriménio liquido atribuivel aos controladores
820.494 306.013 2.808.820 689.218
Participag&o dos acionistas nédo controladores
Total do patriménio liquido
878.771 350.994 3.325.563 917.876  TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas da administrac@o sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2019 2018 2019 2018

13.1 - - 596.621 36.108
13.2 9.506 10.270 70.762 25.929
1.075 - 3.492 -
1.887 6.638 19.898 16.051
3.661 3.201 22.572 9.601
1.243 1.041 12.944 3.912
15 - - 5.175 4.988
16 - - 10.696 186
18 18.861 7.613 23.347 13.743
9 7 10.400 818
36.243 28.770 775.907 111.336
13.1 - - 294.470 254.470
13.2 4.200 12.374 502.816 99.412
14 - - 46.652 -
1.056 - 4.137 -
18 2.118 2.330 37.003 2.330
- - 56 57
15 - - 59.268 58.855
16 - - 51.550 3.972
17 - - 416.080 29.430
19 - - 2.360 984
1.111 1.070 2.258 6.272
8.485 15.774 1.416.650 455.782
44.727 44.544 2.192.557 567.118
20a 636.036 104.365 636.036 104.365
4.180 3.928 4.180 3.928
193.827 198.157 193.827 198.157
834.043 306.450 834.043 306.450
298.963 44.308
834.043 306.450 1.133.006 350.758
878.771 350.994 3.325.563 917.876




GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Demonstracéao do resultado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

RECEITA LIQUIDA

CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS:
Gerais e administrativas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras despesas operacionais, liquidas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras
LUCRO OPERACIONAL ANTES DOS IMPOSTOS
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes
Diferidos
RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO
ATRIBUIDO A

Participac&o dos acionistas da controladora
Participac&o dos acionistas ndo controladores

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2019 2018 2019 2018

2la 29.681 56.848 432.888 325.582
21b (26.966) (41.125) (219.659) (171.961)
2.715 15.723 213.229 153.621
21b (17.051) (25.360) (79.692) (50.632)
10 43.231 42.460 - -
21b 5 1 279 53
26.185 17.101 (79.413) (50.579)
28.900 32.824 133.816 103.042
21c 539 468 8.176 5.966
21c (14.238) (3.391) (81.436) (42.731)
(13.699) (2.923) (73.260) (36.765)
15.201 29.901 60.556 66.277
17b - - (30.305) (20.807)
17b (31) (188) (7.054) (10.293)
(31) (188) (37.359) (31.100)
15.170 29.713 23.197 35.177
15.170 29.713
8.027 5.464
23.197 35.177

As notas explicativas da administrac@o sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Demonstracdo do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 15.170 29.713 23.197 35.177
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do exercicio 15.170 29.713 23.197 35.177
ATRIBUIDO A
Participacéo dos acionistas da controladora 15.170 29.713
Participacéo dos acionistas ndo controladores 8.027 5.464

23.197 35.177

As notas explicativas da administrac@o sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.




GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Demonstracdo das muta¢Bes no patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

SALDOS EM 1°DE JANEIRO DE 2018

Ajuste na adogdo do CPC 48

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Dividendos distribuidos

Transferéncia para reserva de retencédo de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Aumento de capital

Combinagéo de negdcios

Lucro liquido do exercicio

Reserva de capital

Dividendos distribuidos

Transferéncia para reserva de retencédo de lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Reserva de PL Participagao
Nota Capital Reserva Lucros Lucros atribuido aos de ndo Total
explicativa social capital retidos acumulados  controladores  controladores consolidado

100.102 3.928 197.484 - 301.514 38.844 340.358
- - (13.040) - (13.040) - (13.040)
4.263 - - - 4.263 - 4,263
- - - 29.713 29.713 5.464 35.177
20b - - (16.000) - (16.000) - (16.000)
- - 29.713 (29.713) - - -
104.365 3.928 198.157 - 306.450 44.308 350.758
20a 531.671 - - - 531.671 - 531.671
2 257.587 257.587
- - - 15.170 15.170 8.027 23.197
- 252 - - 252 - 252
20b - - (19.500) - (19.500) (10.959) (30.459)
- - 15.170 (15.170) - - -
636.036 4.180 193.827 - 834.043 298.963 1.133.006

As notas explicativas da administrac@o sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Demonstracéo do Fluxo de Caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Nota Controladora Consolidado
explicativa 2019 2018 2019 2018
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 15.170 29.713 23.197 35.177
Ajustes para conciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa oriundo das atividades operacionais
Imposto de renda e contribuic&o social - correntes e diferidos 16 b 31 188 7.054 10.293
Depreciagdo e amortizagéo 10e11 1.676 642 31.637 6.914
Juros sobre empréstimos 12 1.801 2.746 55.464 31.786
Arrendamento Mercantil 2.131 - 2.933 -
Encargos financeiros sobre a outorga 14 - - 5.732 5.574
Remuneragéo do ativo financeiro 8 - - (49.839) (45.679)
Remuneragéo do contas a receber - locacéo de ativo 8 - - (38.176) (37.631)
Redug&o ao valor recuperavel do ativo financeiro - - 932 25.102
Resultado da equivaléncia patrimonial 9b (43.231) (29.419) - 13.041
Provisdo para créditos de liquidagio duvidosa - - 269 1.606
Amortizacao de custos para emissdo de debéntures 12.2 172 172 2.967 324
Resultado na baixa do ativo imobilizado e intangivel 2 658 401
Provisdo para riscos 18 - - 1.136 300
Redug&o (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber [©)] 99 (3.554) 983
Estoques - - (435) (549)
Ativo financeiro 8.3 - - (7.247) (48.405)
Contas a receber de locagéo de ativos 8.2 - - 35.161 25.966
Impostos a recuperar (1.257) 345 (985) (7398)
Outros créditos (450) 22 570 (706)
Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores (4.751) 3.610 (13.553) 8.937
Partes relacionadas 18 6.927 1.835 14.242 2.124
Obrigagdes sociais 460 517 953 1.955
Obrigagoes fiscais 202 597 16.457 22.504
Impostos diferidos - - (250) (187)
Tributos diferidos 16 (1.548) -
Outras obrigagdes 43 24 11.075 (733)
Pagamento de causas ciweis e trabalhistas - - (997) (632)
Pagamento concesséo de servigos publicos - - (5.132) (4.955)
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais, antes do pagamento de juros e impostos (21.079) 11.093 88.723 52.772
Juros pagos sobre empréstimos 131 - - (28.609) (28.889)
Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos - - (19.059) (21.633)
- - (47.668) (50.522)
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades operacionais (21.079) 11.093 41.054 2.250
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagdes financeiras 7 (50) (44) 20.368 (6.433)
Fundo Restrito - - 1.243
Lucros/dividendos recebidos de controlada 49.249 39.331 - -
Aquisi¢éo de participagdo acionaria em investimento 10 - - (894.798) -
Integralizagéo de capital em controladas 10 (528.576) (7.749) - -
Aquisi¢éo de ativo imobilizado 11 (3.593) (108) (11.238) (733)
Aquisicéo de ativo intangivel 12 (93) (81) (41.905) (34.763)
Caixa oriundo das (aplicado nas) atividades de investimento (483.063) 31.349 (926.330) (41.929)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Empréstimos:
Captagoes - - 578.853 164.695
Pagamentos de principal 131 (38.266) (84.623)
Pagamentos de debéntures 13.2 (7.100) (8.500) (22.621) (4.977)
Juros pagos sobre debentures 13.2 (3.810) (3.223) (13.453) (3.223)
Integralizagéo de capital social 20 531.671 4.263 531.671 4.263
Subscricéo de capital de ndo controladores - - - 5.348
Pagamento de dividendos 20b (19.500) (29.040) (30.459) (29.040)
Pagamento Juros sobre Capital Préprio - - - -
Caixa ouriundo das (aplicado nas) atividades de financiamento 501.261 (36.500) 1.005.726 52.443
AUMENTO (REDUCAO) DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (2.881) 5.942 120.450 12.764
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 6.209 267 68.746 55.982
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 3.328 6.209 189.196 68.746




GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As notas explicativas da administrac@o sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

1. Informagdes

A GS Inima Brasil Ltda. (“Companhia” ou “Controladora”) foi constituida em 29 de maio de 2008
e tem como atividades principais:

Execucdo por administracéo, empreitada ou subempreitada de construcao civil, inclusive
servigos auxiliares ou complementares.

Realizacéo de estudos, calculos, projetos, ensaios e supervisées relacionados as atividades de
engenharia e construcao civil.

Realizacédo de obras de infraestrutura em geral, compreendendo, sem restri¢do, servigos de
construcao civil, terraplenagem, construcdo de obras, incluindo esta¢gfes de tratamento de 4gua
potavel, de agua doce ou salgada, estacbes de tratamento de esgoto domeéstico ou industrial,
sistemas de secagem e/ou disposi¢éo de lodo, redes coletoras, redes de distribuicdo e obras
complementares a servicos de meio ambiente e saneamento em geral.

Exploracéo direta e/ou por meio de consorcios de negocios relativos a obras e/ou servicos
publicos no setor de infraestrutura, incluindo servicos de saneamento e potabilizacdo, mediante
gualquer modalidade de contrato, incluindo, mas nao se limitando a, parcerias publico-privadas,
autorizacdes, permissdes e concessoes.

Exploracéo de servigos de operacdo e manutencao de infraestrutura de saneamento.

Participacdo em outras sociedades que desenvolvam as atividades relacionadas anteriormente.

A sede da Companhia esté localizada na Rua Joaquim Floriano, 913, 6° andar, conjunto 61, ltaim
Bibi, Sdo Paulo.

A Companhia e suas controladas séo parte integrante do Grupo GS Inima, tendo com
controladora direta a GS Inima Environment S.A.U da Espanha e controladora final a GS
Engineering & Construction Corporation companhia listada na Bolsa de Valores da Coréia do
Sul.



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Abaixo é descrito um breve histérico e objeto social das companhias das quais a GS Inima Brasil participa direta ou

indiretamente:

Data S
Controladas Data d.e . . assinatura Data |n|cio Objeto Modelo do Contrato Prazo do Principal cliente
Constituicdo concesséo Contrato
contrato
. . . . = . = . = . Daerp - Departamento de
Ambient Servicos Ambientais de Exploragéo, por meio de concesséo, do sistema de tratamento de esgoto da Concesséo Parcial de P I
Ribeirdo Preto S.A ("Ambient") 20/09/1995 28/00/1095 28/09/1995 cidade de Ribeirdo Preto/SP Esgoto 38 anos ':?:;e Esgoto de Ribeiréio
Sesamm Servicos de Saneamento Implantag&o do sistema de afastamento de esgoto e implantacéo e operacdo do  Concesséo Parcial de Servigo Autdnomo de Agua e
de Mogi Mirim S.A ("Sesamm") 15/08/2008 09/06/2008 09/09/2008 sistema de tratamento de esgoto do Municipio de Mogi Mirim/SP Esgoto 30 anos Esgotos - SAAE
Araucaria Saneamento S.A Locagao de Ativos, precedida da Concessao do Direito Real de Uso das Areas e Sabesp - Companhia de
(“Araucéria”) : 21/05/2010 27/12/2010  01/04/2014 da Execucgéo das Obras de Implantagéo do Sistema de Esgotos Sanitarios do Locacéo de Ativo 20 anos  Saneamento Basico do
Municipio de Campos do Jordao/SP Estado de S&o Paulo
Sanevap Saneamento do Vale do Locagao de Ativos, precedida da Concessao do Direito Real de Uso das Areas e Sabesp - Companhia de
P " . 04/07/2011 16/12/2012 15/01/2015 da Execucgéo das Obras de Implantagéo do Sistema de Esgotos Sanitarios do Locacéo de Ativo 20 anos  Saneamento Basico do
Paraiba S.A ("Sanevap") o ~ . =
Municipio de S&o José dos Campos/SP Estado de S&o Paulo
” Implantagéo, operagéo e manutencéo do Sistema de Esgotamento Sanitario da .
S S to Alta M . ! R ~ . ~ . . Casal-C hia d
ana:na anelamen 0 Ailta Macelo 08/10/2014 11/12/2014  01/10/2016 Parte Alta da cidade de Macei6 - AL bem como realizagdo de Servigos de Gestdo PPP Administrativa 30 anos asa’ - Lompannia de
S.A ("Sanama") Comercial Saneamento de Alagoas
Caepa (?om panhla"de Agula e Esgoto 10/04/2015 09/06/2015  01/08/2015 Concessionéria d.e's.ervu;,os. publicos de gbastemmento de 4gua potavel e (;oncessao Plena de 30 anos Usugrlos do Municipio de
de Paraibuna S.A (“"Caepa") esgotamento sanitério na cidade de Paraibuna - SP Agua e Esgoto Paraibuna
Comasa Companhia Aguas de Concessionéria de servigos publicos de abastecimento de dgua potavel e Concesséo Plena de Usuérios do Municipio de
Santa Rita S.A. ("Comasa") 04/02/2016 08/10/2015  01/06/2016 esgotamento sanitario na cidade de Santa Rita do Passa Quatro - SP Agua e Esgoto 30 anos Santa Rita Passa Quatro
Samar Solugdes Ambientais de Concessionaria de servigos publicos de abastecimento de agua potavel e Concesséo Plena de Usuérios do Municipio de
Aracatuba S.A. ("Samar") 23/08/2012 12/09/2012 1211172012 esgotamento sanitario na cidade de Aragatuba - SP Agua e Esgoto 30 anos Aracatuba
Ouro Preto Ser\{‘lgos de Sineamento 30/07/2019 16/10/2019  02/01/2020 Concessionaria d.e's.ervu;,os. publicos de abastecimento de agua potavel e (;oncessao Plena de 35 anos Usuérios do Municipio de Ouro
S.A Saneouro ("Saneouro") esgotamento sanitario na cidade de Ouro Preto - MG Agua e Esgoto Preto
GS Inima Servicos de Saneamento Exeguq,ao de atividades de con;trugao, operagdo, manutengdo e gestgo comercial
A - 22/08/2019 de sistemas de tratamento de agua e esgoto, compreendendo os servicos de - - -
Eireli ("GS Servico") . .
engenharia e gerenciamento de obras correlatas
. . . . Investir e operar projetos ambientais e prestar servicos com foco em Operagdes
GS| Industrial S.A ("GS I L L. . . . -
”"T‘a, ndustriat ( nima 24/06/2019 Industriais — terceirizac&o de Centrais de Utilidades e fornecimento de agua - - -
Industrial") . . . !
industrial, através de suas controladas diretas
Execugdo de projeto, construgdo, operagao e manutengdo para o tratamento de
(."aIS Inima !'ndustrlal Jeceaba S.A 20/01/2008 01/12/2009 agua, efluentes, reS|duos e energia elgtrlca, instalada na u_S|r|a. siderdrgica da DBOT (Design, Build, 16 anos VaIIouref: & Sumitomo Tubos
("Jeceaba") Vallourec & Sumitomo Tubos do Brasil Ltda. (“VSB”), municipio de Jeceaba - Operate and Transfer) do Brasil Ltda. (“VSB")
Minas Gerais.
Produzir, fornecer e comercializar 4gua de reliso para a Braskem Qpar S.A. e . .
. . . . . DBOO (D , Build, Brask S.Ae Brask
Aquapolo Ambiental S.A ("Aquapolo”) 08/10/2009 30/09/2009 Braskem Petroquimica S.A. (“Braskem”), além das demais companhias (Design, Bui 44 anos ras e",“ Qpar € praskem
. . L o ¢ ex Own and Operate) Petroquimica S.A.
integrantes do pélo Petroquimico de Capuava no Municipio de Maué - S&o Paulo
Producéo e venda de dguas industriais utilizaveis pelas empresas componentes
GS Inima Industrial Triunfo S.A 09/03/2010 31/12/2013 do Polo Petroquimico de Triunfo, tais como: dgua clarificada, agua AOO (Acquisition, 40anos  Braskem SA.

("Triunfo")
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GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2. Combinacédo de negocios

Histérico da aquisicéo

Em 10 de maio de 2019 a Companhia., e a BRK Ambiental — Participacbes em Negdcios
Industriais S.A. assinaram o “Quota Purchase Agreement” (QPA) de entendimentos que
determinava a aquisi¢do, por uma empresa do Grupo GS Inima no Brasil, das cotas todas
nominativas e sem valor nominal, representativas de 82,76% (oitenta e dois por cento e setenta
e seis décimos) do capital social do Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia
Operacdes Industriais (“FIP"). Em 28 de junho de 2019, a Fundag&o dos Economiéarios Federais
— FUNCEF, titular de 17,24% das cotas do FIP, aceitou a oferta de venda conjunta das suas

cotas.

Apbs o cumprimento de todas as condi¢fes precedentes, incluindo a aprovacao pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econdbmica — CADE, a operacéo foi concluida em 30 de setembro de
2019 pela sua controlada GS Inima Industrial, passando a ser detentora de 100% das cotas do

FIP.

Na data do fechamento da transacao, o FIP possuia as seguintes participacdes:

Participacéo

Direta

Indireta Atividade

BRK Opera¢bes industriais S.A.
(“BRK OI")

Aquapolo Ambiental S.A.
Aquapolo)

BRK Ambiental — Jeceaba S.A.(atual
Jeceaba)

(atual

Distribuidora de Agua Triunfo S.A.
(atual Triunfo)

100%

51%

84,5%

100%

Holding

Produzir, fornecer e comercializar
agua de reuso

Projeto, construcdo, operacdo e
manutencdo para tratamento de
agua, efluentes, residuos e energia
elétrica

Producdo e venda de aguas
industriais como: agua clarificada,
agua desmineralizada, agua potavel
e agua de incéndio.

A compra da participacdo nos ativos industriais faz parte da estratégia de crescimento e
diversificagdo no mercado de saneamento no Brasil. Com essa aquisi¢cdo, a Companhia passa
a deter uma participacdo relevante na area de tratamento de agua e efluentes industriais no

Brasil.
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GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2. Combinacédo de negdécios--Continuacao

Contraprestacdo da compra

O valor nominal da contraprestacéo de compra totalizou R$ 1.055.418 sendo R$ 1.002.908
pagos durante o exercicio de 2019 e o saldo remanescente de R$ 52.510 sera pago
anualmente em 4 parcelas a partir do quinto aniverséario do fechamento da transacao.

As parcelas serdo ajustadas pela variagdo do IPCA acumulada entre 1°. de janeiro de 2019 e as
datas de pagamento. Para fins de apuracéo da contraprestacdo paga, as parcelas a pagar
(nota 14) foram ajustadas a valor presente com base na NTN-B projetada. Dessa forma, a
contraprestacdo de compra totalizou R$ 1.049.821.

O QPA possui uma clausula de contraprestacéo contingente, “Earn-Out”, a qual condiciona o
possivel pagamento de valores adicionais a execucao de dois projetos em desenvolvimento
(“Ceard Pipeline Asset” e “Espirito Santo Pipeline Asset”), o qual a administracdo da Controlada
avalia como improvavel que ocorra, motivo pelo qual o valor justo da contraprestacao
contingente foi considerado com valor zero, €, portanto, nenhum passivo foi reconhecido nas
demonstracdes financeiras da Companhia, relativo a essa contraprestacao contingente.

Valor justo da transacédo

A GS Inima Industrial com auxilio de especialistas contratados, apurou os valores justos dos
ativos identificAveis e passivos assumidos na data de aquisicdo, conforme preconizado pelo
Pronunciamento Contabil CPC 15 — Combinacdo de Negécios. A Controlada optou por
mensurar a participacéo de ndo controladores, com base no valor justo.

O quadro abaixo, apresenta valores preliminares mensurados pela Companhia:
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GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Fundos restritos

Contas a receber de clientes
Ativo financeiro

Estoques

Tributos a recuperar

Partes relacionadas
Ativo fiscal diferido
Outos ativos
Imobilizado

Intangivel

Passivos

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Salarios e contrinuicdes

Tributos diferidos

Partes relacionadas

Impostos a recolher

Outros passivos

Passivo fiscal diferido

Contingéncias

Total dos ativos identificaveis liquidos ao valor justo

Participacédo de ndo controladores mensurada ao valor justo

Total da contraprestacéo

Valor justo
reconhecido na
aquisicao

108.373
25.250
37.510

439.197
10.996

6.891

73

2.706
4.191
356.012
1.338.289

2.329.486

(9.172)
(517.268)
(12.019)
(59.823)
(34.351)
(10.861)
(2.113)
(375.234)
(1.237)

(1.022.077)

1.307.409

(257.587)

1.049.822

A controlada mensura os passivos de arrendamento assumidos pelo valor presente dos
pagamentos remanescentes na data da aquisi¢do. Os ativos de direito de uso foram
mensurados por montante equivalente ao passivo de arrendamento e ajustados para refletir os

termos favoraveis destes arrendamentos em comparag¢ao aos termos de mercado.

O saldo de tributos diferidos passivos apresentados acima, reconhecido de acordo de o
Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, refere-se fundamentalmente aos
efeitos contabeis da mais valia reconhecida dos ativos adquiridos e passivos assumidos.
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GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 31 de dezembro de 2019, a GS Participacdes S.A. (anteriormente denominada BRK Ol), foi
incorporada na controlada, com base nos valores contabeis daquela data. Os valores
incorporados sdo resumidos abaixo:

Saldos em

31/12/2019
Ativo 558.903
Ativo Circulante 96.299
Caixa e equivalentes de caixa 80.242
Dividendos /juros capital préprio a receber 13.767
Tributos a compensar 2.290
Ativo ndo circulante 462.604
ParticipagGes societarias 356.346
Imobilizado 6
Intangivel 106.252
Passivo (10.233)
Passivo circulante (1.639)
Fornecedores (42)
Obrigacdes fiscais (54)
Obrigacdes sociais (1.542)
Passivo ndo circulante (8.594)
IRPJ/CSLL diferidos (8.554)
Contingéncias (40)
Acervo liquido incorporado (548.670)

A partir da incorporacdo, a controlada passou a deter investimento direto nas controladas
operacionais (Aquapolo, Jeceaba e Triunfo).

Financiamento da aquisicdo e capital circulante liguido negativo em 31 de dezembro de 2019

Os recursos para a realizacdo da operacéo foram parcialmente obtidos junto aos acionistas , via
integralizacao de capital no montante de R$512.360, Nota 10, e emisséo de 206 notas
promissérias no valor global de R$ 515.000 na controlada, tendo como credor fiduciério a Vértx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda (“V6rtx” ), conforme Nota 13.1.

O mencionado financiamento possui garantia da GS Engineering & Construction Corporation no
valor de US$ 60.000.000 (sessenta milhdes de Doélares) e o aval da GS Inima Brasil Ltda.

14



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O financiamento possui vencimento em setembro de 2020 e, portanto, foi apresentado no
passivo circulante consolidado em 31 de dezembro de 2019, motivo a Companhia apresenta
capital circulante consolidado negativo de R$ 259.164.

Atualmente a administragcdo da controlada, com suporte dos seus controladores, trabalha na
emissao de titulos no mercado com o intuito alongar o perfil do endividamento.

3. Politicas contabeis

As demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC").

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico, exceto ativos e passivos financeiros que foram mensurados pelo valor justo. Para fins
dessas demonstracdes financeiras, a Companhia e suas controladas sdo denominadas em
conjunto como “Grupo”.

As demonstracdes financeiras foram preparadas em Reais, que é a moeda funcional do Grupo,
e séo apresentadas em milhares de Reais, exceto se indicado de outra forma.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no
processo de aplicacéo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais as premissas e
estimativas séo significativas para as demonstracdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 4.

A Companhia considerou todas aos pronunciamentos do CPC, incluindo aqueles que passaram
a vigorar em 2019.

Em funcdo da combinacgdo de negdcios mencionada na Nota 2, a comparabilidade das
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia do exercicio findo em 31
de dezembro de 2019, em relagédo ao exercicio anterior, esta prejudicada.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 12
de junho de 2020.
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GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

3. Politicas contébeis--Continuacao
3.1 Consolidagao--Continuacéo

Companhias consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem as demonstragées financeiras da
Companhia, nas quais sdo mantidas as seguintes participacdes aciondrias diretas:

Estado Quantidade de Participacao Participacao

Controladas acoes (%) (%)

Controle direto 2.019 2.019 2.018

Ambient Servigos Ambientais de Ribeirdo Preto S.A ("Ambient") Sao Paulo 1.007.325 100% 100%

Sesamm Servigos de Saneamento de Mogi Mirim S.A ("Sesamm") Sao Paulo 12.501.000 64% 57%

Araucéaria Saneamento S.A ("Araucéaria") Sao Paulo 9.078.000 51% 51%

Sanevap Saneamento do Vale do Paraiba S.A ("Sanevap") Sao Paulo 3.921.000 50% 50%

Sanama Saneamento Alta Macei6 S.A ("Sanama") Alagoas 27.000.000 60% 60%

Caepa Companhia de Agua e Esgoto de Paraibuna S.A ("Caepa") Sao Paulo 3.040.000 95% 95%

Comasa Companhia Aguas de Santa Rita S.A. ("Comasa") Sao Paulo 4.763.000 75% 75%

Samar Solucdes Ambientais de Aracatuba S.A. ("Samar”) Sao Paulo 84.076.000 100% 100%
Ouro Preto Servigos de Saneamento S.A Saneouro ("Saneouro") Sao Paulo 3.600.000 60% -
GS Inima Servigos de Saneamento Eireli ("GS Servigo") Sao Paulo 300.000 100% -
GS Inima Industrial S.A ("GS Inima Industrial”) Sao Paulo 512.360.000 100% -

Controle indireto

GS Inima Industrial Jeceaba S.A ("Jeceaba”) Minas Gerais 118.815.450 85% -
Aquapolo Ambiental S.A ("Aquapolo”) Sao Paulo 21.633.713 51% -
GS Inima Industrial Triunfo S.A ("Triunfo") Rio Grande do Sul 114.224.101 100% -

O exercicio social das controladas incluidas na consolidacao é coincidente com o da
Companhia. A equivaléncia patrimonial é calculada na mesma data do balan¢co da Companhia.

Controladas
Controladas sao todas as entidades (incluindo as entidades de propésito especifico) nas quais a
Companhia detém o controle. As controladas sao totalmente consolidadas a partir da data em

gue o controle é transferido para a Companhia. A consolidacéo é interrompida a partir da data
em gue a Companhia deixa de ter o controle.

Eliminacbes

As transacdes realizadas no exercicio entre as companhias do Grupo, assim como os saldos
dessas na data do balanco, sé@o eliminados na consolidacgéao.
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GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administragcédo as demonstracdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

3. Politicas contabeis--Continuacao
3.1 Consolidagdo--Continuacéo

Combinacao de negécios

Combinag¢bes de negdcios sdo contabilizadas aplicando o método de aquisi¢do. O custo de
uma aquisicao é mensurado pela soma da contraprestagéo transferida, que é avaliada com
base no valor justo na data de aquisicao, e o valor de qualquer participacdo de nao
controladores na adquirida. Na combina¢éo de negdcios mencionada na Nota 2 a participacao
de ndo controladores na adquirida foi mensurada aos valores contabeis. Custos diretamente
atribuiveis & aquisicédo sdo contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, o Grupo avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o
objetivo de classifica-los e aloca-los de acordo com os termos contratuais, as circunstancias
econdmicas e as condi¢Bes pertinentes na data de aquisicdo, o que inclui a segregacgao, por
parte da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida.

Qualqguer contraprestacéo contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida ao
valor justo na data de aquisi¢cdo. Alteracfes subsequentes no valor justo da contraprestacao
contingente considerada como um ativo ou como um passivo deverdo ser reconhecidas de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 48 na demonstracao do resultado.

Inicialmente, 0 agio € mensurado como sendo o excedente da contraprestacao transferida em
relacdo aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos
assumidos). Se a contraprestacao for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos,
a diferenca devera ser reconhecida como ganho na demonstracéo do resultado.

Apobs o reconhecimento inicial, o 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas
acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, o agio adquirido em
uma combinac¢do de negdcios €, a partir da data de aquisicédo, alocado a cada uma das
unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias
da combinacéao, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida ser atribuidos a
estas unidades

TransacOes com participacdes de ndo controladores

O Grupo trata as transac¢des com participagdes de ndo controladores como transac¢des com
proprietarios de ativos da Companhia e suas controladas. Para as compras de participacdes de
ndo controladores, a diferenca entre qualquer contraprestacéo paga e a parcela adquirida do
valor contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou
perdas sobre alienagfes para participagdes de n&do controladores também séo registrados
diretamente no patriménio liquido, na conta "Ajustes de avaliacao patrimonial”.
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Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

3. Politicas contébeis--Continuacao
3.2. Classificacdo corrente versus ndo corrente

O Grupo apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na sua classificacdo como
circulante ou nao circulante. Um ativo é classificado no circulante quando:

o Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional da entidade;

o Esta mantido essencialmente com o propdsito de ser negociado;

e Espera-se que seja realizado até 12 meses apoés a data do balanco; e

« E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03
- Demonstragéo dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidacao de
passivo se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apds a data do balanco.

Todos os demais ativos sao classificados como nédo circulantes.
Um passivo é classificado no circulante quando:
o Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade; esta mantido
essencialmente para a finalidade de ser negociado;
e Deve ser liquidado no periodo de até 12 meses apés a data do balango; e
e A entidade ndo tem direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo durante pelo
menos 12 meses apods a data do balanco.
Os termos de um passivo que podem, a opc¢do da contraparte, resultar na sua liquidag&o por
meio da emisséo de instrumentos patrimoniais ndo afetam a sua classifica¢do. O Grupo
classifica todos os demais passivos no nao circulante. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo
classificados no ativo e passivo ndo circulante.

3.3 Instrumentos financeiros —reconhecimento inicial e mensuracéo subsequente

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e
a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e
ao valor justo por meio do resultado.
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3. Politicas contabeis--Continuacao

3.3 Instrumentos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
--Continuacao

Ativos financeiros--Continuacao

Reconhecimento inicial e mensuracao

A classificagéo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos
fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de neg6cios do Grupo para a gestao
destes ativos financeiros. O Grupo inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo
acrescido dos custos de transacédo, no caso de um ativo financeiro ndo mensurado ao valor
justo por meio do resultado. As contas a receber de clientes que ndo contenham um
componente de financiamento significativo ou para as quais o Grupo tenha aplicado o
expediente pratico sdo mensuradas pelo preco de transacgéo determinado de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 47.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado ou pelo valor
justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar fluxos de caixa que sejam
“exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do principal em aberto. Esta
avaliacdo é executada em nivel de instrumento.

O modelo de negécios do Grupo para administrar ativos financeiros se refere a como ele
gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de negécios determina se
os fluxos de caixa resultardo da cobranca de fluxos de caixa contratuais, da venda dos ativos
financeiros ou de ambos.

Mensuracao subsequente

Para fins de mensuracéo subsequente, os ativos financeiros sdo classificados em quatro
categorias:

e Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida).

o Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida).

e Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
sem reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no momento de seu
desreconhecimento (instrumentos patrimoniais).

e Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2019, o Grupo possuia apenas ativos financeiros classificados como
ativos financeiros ao custo amortizado.
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3. Politicas contabeis--Continuacao

3.3 Instrumentos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
--Continuagao

Ativos financeiros--Continuacao

Os principais ativos financeiros do Grupo em 31 de dezembro de 2019, eram representados por
caixa e equivalente de caixa, fundos restritos, contas e receber, ativo financeiro (nota 5.4) e
outros créditos.

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida)

A Companhia mensura os ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes
condi¢bes forem atendidas:

O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais.

Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de
caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal em aberto.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando o
método de juros efetivos e estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducédo ao valor
recuperavel.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros
mantidos para negocia¢éo, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor
justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente mensurados ao valor
justo. Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociagéo se forem adquiridos
com o objetivo de venda ou recompra no curto prazo. Derivativos, inclusive derivativos
embutidos separados, também séo classificados como mantidos para negocia¢éo, a menos que
sejam designados como instrumentos de hedge eficazes. Ativos financeiros com fluxos de caixa
gue nao sejam exclusivamente pagamentos do principal e juros séo classificados e mensurados
ao valor justo por meio do resultado, independentemente do modelo de negdcios.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balan¢o patrimonial

pelo valor justo, com as varia¢8es liquidas do valor justo reconhecidas na demonstracdo do
resultado.
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3. Politicas contabeis--Continuacao

3.3 Instrumentos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
--Continuacao

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, qguando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um
grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram

O Grupo transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigagéo
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um terceiro nos
termos de um contrato de repasse e (a) o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou (b) o Grupo nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos
e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

Quando o Grupo transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou celebra um
acordo de repasse, ele avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da
propriedade. Quando nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
do ativo, nem transferiu o controle do ativo, 0 Grupo continua a reconhecer o ativo transferido
na medida de seu envolvimento continuado. Neste caso, o Grupo também reconhece um
passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados em uma base
que reflita os direitos e as obrigac¢des retidos pelo Grupo.

O envolvimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido € mensurado pelo
menor valor entre (i) o valor do ativo e (ii) o valor maximo da contraprestacao recebida que a
entidade pode ser obrigada a restituir (valor da garantia).

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

O Grupo reconhece uma provisao para perdas de crédito esperadas para todos os instrumentos
de divida nao detidos pelo valor justo por meio do resultado. As perdas de crédito esperadas
baseiam-se na diferenca entre os fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o contrato
e todos os fluxos de caixa que o Grupo espera receber, descontados a uma taxa de juros
efetiva que se aproxime da taxa original da transac¢éo. Os fluxos de caixa esperados incluirdo
fluxos de caixa da venda de garantias detidas ou outras melhorias de crédito que sejam
integrantes dos termos contratuais.

As perdas de crédito esperadas sdo reconhecidas em duas etapas. Para as exposicdes de
crédito para as quais nao houve aumento significativo no risco de crédito desde o
reconhecimento inicial, as perdas de crédito esperadas sdo provisionadas para perdas de
crédito resultantes de eventos de inadimpléncia possiveis nos préximos 12 meses (perda de
crédito esperada de 12 meses).
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Para as exposi¢fes de crédito para as quais houve um aumento significativo no risco de crédito
desde o reconhecimento inicial, € necessaria uma provisao para perdas de crédito esperadas
durante a vida remanescente da exposi¢éo, independentemente do momento da inadimpléncia.
Um ativo financeiro é baixado quando ndo ha expectativa razoavel de recuperacao dos fluxos
de caixa contratuais.

Para contas a receber de clientes, o Grupo aplica uma abordagem simplificada no calculo das
perdas de crédito esperadas. Portanto, o0 Grupo ndo acompanha as altera¢des no risco de
crédito, mas reconhece uma provisao para perdas com base em perdas de crédito esperadas
vitalicias em cada data-base. O Grupo estabeleceu uma matriz de provisdes que se baseia em
sua experiéncia histérica de perdas de crédito, ajustada para fatores prospectivos especificos
para os devedores e para o ambiente econdmico.

Ativo financeiro — Controladas Ambient, Sanama, Sesamm e Jeceaba

As controladas Ambient, Sanama e Sesamm reconheceram um ativo financeiro resultante do
contrato de concesséo de servi¢os de tratamento de esgoto. O recebivel oriundo da
remuneracdo pela prestacdo de servigos de construcdo ou melhorias em um contrato de
concesséao de servicos € mensurado pelo valor justo e esté representado pelo direito de
recebimento proporcional ao percentual executado das obras contratadas.

O contrato da controlada Jeceaba possuem caracteristicas similares a de uma venda de um
ativo financiado, como definido no Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2), sendo as principais
caracteristicas: i) A transferéncia da propriedade do ativo para o arrendatario no fim do prazo do
arrendamento mercantil; ii) No inicio do arrendamento mercantil, o valor presente dos
pagamentos minimos do arrendamento mercantil totaliza, substancialmente, todo o valor justo
do ativo arrendado; e iii) Os ativos arrendados sao de natureza especializada de tal forma que
apenas o cliente pode usa-los sem grandes modificagfes.

Dessa forma, considerando os aspectos do mencionado pronunciamento técnico e na
Interpretacdo Técnica ICPC 03 do Comité de Pronunciamentos Contdbeis — Aspectos
Complementares de Arrendamento Mercantil (ICPC 03) as operac¢8es de execucdo de projeto,
construcao, operagdo e manutencdo para o tratamento de 4gua, efluentes, residuos e energia
elétrica daquela controlada, sdo classificadas como ativo financeiro (Nota 8).
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Ativo financeiro — Controladas Ambient, Sanama, Sesamm e Jeceaba--Continuagao
Locacdo de ativos — Controladas Araucaria e Sanevap

Na primeira etapa de um contrato de locacdo de ativo, que compreende a construgdo, as
receitas e custos associados ao contrato de constru¢do sdo reconhecidos tomando como base
a proporc¢ao do trabalho executado até a data do balanco. A perda esperada no contrato de
construcao, quando aplicivel, é reconhecida imediatamente como despesa.

Na segunda etapa de um contrato de locagéo de ativo, que compreende o periodo de
arrendamento mercantil dos ativos é reconhecida a atualizacdo do ativo financeiro e da locagéo
de ativos registrada a valor justo, com base nas estimativas de retorno interno determinadas no
contrato.

As controladas reconheceram contas a receber representados pelo direito a faturar decorrente
do contrato de locacéo de ativos de longo prazo com a SABESP, qualificados como
arrendamento mercantil financeiro. Estes valores sdo apresentados no ativo circulante e ndo
circulante com base no respectivo prazo de realizacéo e estdo ajustados a valor presente
conforme demonstrado na Nota 8.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, contas a pagar, ou como
derivativos designados como instrumentos de hedge em um hedge efetivo, conforme
apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos,
no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os custos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis & emiss@o do passivo financeiro.

Os passivos financeiros do Grupo incluem fornecedores, empréstimos e financiamentos,
debentures.
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3.3 Instrumentos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracao subsequente
--Continuacao

Mensuracao subsequente

A mensuracao de passivos financeiros depende de sua classificacdo, conforme descrito abaixo:
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por meio
do resultado. Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado sdo designados na data inicial de reconhecimento, e somente se os critérios
do CPC 48 forem atendidos. O Grupo ndo designou nenhum passivo financeiro ao valor justo
por meio do resultado.

Passivo financeiros ao custo amortizado (empréstimo e financiamento)

Apobs o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos sujeitos
a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa
de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos sédo
baixados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideracdo qualquer desagio ou agio na
aquisicao e taxas ou custos que sdo parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A
amortizacé@o pelo método da taxa de juros efetiva € incluida como despesa financeira na
demonstracao do resultado.

Essa categoria geralmente se aplica a empréstimos e financiamentos concedidos e contraidos,
sujeitos a juros. Informacdes adicionais séo apresentadas na Nota 13.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagéo sob o passivo € extinta, ou seja, quando a
obrigacéo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca
ou modificacdo é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de
um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é reconhecida na
demonstracao do resultado.
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3. Politicas contabeis--Continuacao

3.3 Instrumentos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracédo subsequente
--Continuacao

Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado
no balango patrimonial consolidado se houver um direito legal atualmente aplicavel de
compensacao dos valores reconhecidos e se houver a intencéo de liquidar em bases liquidas,
realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

3.4 Estoques

Os estoques contemplam os materiais destinados a operagéo e manutencéo dos sistemas, e
séo avaliados ao custo médio de aquisicao, inferior ao custo de reposi¢ao ou ao valor de
realizacdo, sendo classificados no ativo circulante. Quando aplicavel, é constituida provisdo
para perdas em montante considerado suficiente pela Administracdo para cobrir provaveis
perdas na realizacéo dos estoques.

3.5 Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico liquido da depreciagdo acumulada e proviséo
para perda no valor recuperavel, quando aplicavel. O custo abrange: o preco de aquisi¢éo, 0s
encargos financeiros incorridos em financiamentos durante a fase de construgéo e todos os
demais custos (fretes, impostos nédo recuperaveis, etc.) diretamente relacionados a colocagéo
do ativo em condi¢Bes de uso.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econbmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com
seguranca. O valor contébil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos 0s outros reparos e
manutencdes sdo lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os valores residuais e a vida Util dos ativos sao revisados anualmente e ajustados, se
apropriado, de forma prospectiva.

A depreciacao é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores
residuais durante a vida util estimada, limitadas, quando aplicavel, ao prazo da concessao.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contabil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.
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3.5 Imobilizado--Continuacéo

Os ganhos e as perdas de alienagbes sdo determinados pela comparacéo do pre¢o de venda
com o valor contabil, liquido de depreciacdo, e sdo reconhecidos em “Outras receitas e
despesas, liquidas”, na demonstracéo do resultado.

Os saldos registrados em obras em andamento correspondem aos custos associados ao
projeto e construcdo da infraestrutura, com base na previsao que gerardo beneficios
econdmicos futuros para o Grupo.

3.6 Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacéo de
negécios corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. ApGs o reconhecimento inicial, os
ativos intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas
acumuladas de valor recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de
desenvolvimento capitalizados, ndo sdo capitalizados, e o gasto é refletido na demonstracéo do
resultado no exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util-econémica e
avaliados em relacéo a perda por reducado ao valor recuperavel sempre que houver indicacdo
de perda de valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortizagdo para um ativo
intangivel com vida definida s&o revisados no minimo no fim de cada exercicio social.
Mudancas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econémicos futuros
desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudancgas no periodo ou método de amortizagéo,
conforme o caso, sendo tratadas como mudancas de estimativas contdbeis. A amortizacdo de
ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na demonstrac¢éo do resultado na categoria
de despesa consistente com a utilizacdo do ativo intangivel.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sao testados anualmente
em relacdo a perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou no nivel da unidade
geradora de caixa. A avaliacdo de vida til indefinida é revisada anualmente para determinar se
esta avaliagdo continua a ser justificavel. Caso contrario, a mudanca na vida Gtil de indefinida
para definida é feita de forma prospectiva.

Um ativo intangivel é desreconhecido aquando da sua venda (ou seja, a data em que 0
beneficiario obtém o controle do ativo relacionado) ou quando ndo sédo esperados beneficios
econdmicos futuros a partir de sua utilizagdo ou venda. Eventual ganho ou perda resultante do
desreconhecimento do ativo (a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) é reconhecido na demonstracdo do resultado do exercicio.
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3.7 Impairment de ativo ndo financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o 4gio, ndo estdo sujeitos & amortizagdo e séo
testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducdo ao valor recuperavel
(impairment). As revisdes de impairment do agio séo realizadas anualmente ou com maior
frequéncia se eventos ou altera¢Bes nas circunstancias indicarem um possivel impairment. Os
ativos que estéo sujeitos a amortizacdo sao revisados para a verificacdo de impairment sempre
gue eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser
recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede
seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus
custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos s&o
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa “UGC").

N&o foram identificadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de
impairment tanto para ativos financeiros, quanto para os nado financeiros, para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019.

3.8 Tributos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos de tributos correntes sdo mensurados pelo valor esperado a ser recuperado ou
pago as autoridades tributarias, utilizando as aliquotas de tributos que estejam aprovadas no fim
do periodo.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes relativas a itens reconhecidos diretamente no
patrimonio liquido s&o reconhecidos no patrimdnio liquido. A Administracéo periodicamente avalia
a posicdo fiscal das situagdes nas quais a regulamentacdo fiscal requer interpretacdo e
estabelece provisdes quando apropriado. Imposto de renda e contribui¢cdo social — diferidos

Imposto de renda e contribuicdo social — diferidos

Tributo diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balanco entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contabeis. Passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos para
todas as diferencas tributarias temporérias, exceto:

e Quando o passivo fiscal diferido surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo

ou passivo em uma transacdo que nado for uma combinagéo de negdcios e, na data da
transacao, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e
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e Sobre as diferencas temporérias tributarias relacionadas com investimentos em
controladas, em que o periodo da reversdo das diferengcas temporarias pode ser
controlado e é provavel que as diferencas temporarias ndo sejam revertidas no futuro
préximo.

Ativos fiscais diferidos s8o reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis,
créditos e perdas tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro
tributvel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas,
e créditos e perdas tributarios ndo utilizados possam ser utilizados, exceto:

e Quando o ativo fiscal diferido relacionado com a diferenca temporéaria dedutivel é gerado
no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transa¢do que ndo é uma
combinacdo de negécios e, na data da transacéo, ndo afeta nem o lucro contabil nem o
lucro tributavel (ou prejuizo fiscal); e

e Sobre as diferencas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em
controladas, ativos fiscais diferidos sao reconhecidos somente na extensdo em que for
provavel que as diferencas temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro
tributvel esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos ativos fiscais diferidos é revisado em cada data do balanco e baixado na
extensao em que nao é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que
todo ou parte do ativo fiscal diferido venha a ser utilizado.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de
imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

O Grupo contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e somente se, as
entidades referidas possuem o direito legalmente executavel de fazer ou receber um Unico
pagamento liquido e as entidades pretendam fazer ou receber este pagamento liquido ou
recuperar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Tributos sobre as vendas

Despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos tributos sobre vendas, exceto:

e Quando os tributos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos ndo forem
recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o tributo sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de despesa, conforme
0 caso;
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e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados junto com o valor dos
tributos sobre vendas; e

e Quando o valor liquido dos tributos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido
como componente dos valores a receber ou a pagar no balanc¢o patrimonial.

3.9 Distribuicao de dividendos e juros sobre o capital préprio

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio para os acionistas do Grupo é
reconhecida como passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no
estatuto social. Qualquer valor acima do minimo obrigat6rio somente é provisionado na data em
gue sao aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral do Conselho de Administragéo.

3.10 Provisdes

As provisdes para acdes judiciais (trabalhistas, civeis e tributérias) sdo reconhecidas quando o
Grupo tem uma obrigagéo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados; é
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagéo; e o valor tiver
sido estimado com seguranca.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para
liguidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avalia¢bes atuais de
mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da
obrigac@o em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

3.11 Reconhecimento dareceita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestacdo de
servigos e vendas de mercadorias no curso normal das atividades do Grupo. A receita é
apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

O Grupo reconhece as receitas quando os valores podem ser mensurados com seguranca, €
provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para as entidades e quando critérios
especificos tiverem sidos atendidos para cada uma das atividades da Grupo, conforme
descri¢do a seguir. O Grupo baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em
consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacéo e as especificacdes de cada prestacdo de
servico.

Um recebivel é reconhecido se um valor de contraprestacdo que seja incondicional é devido de
um cliente (ou seja, faz-se necessario somente o transcorrer do tempo para que o pagamento
da contraprestacdo seja devido). Vide politicas contdbeis de ativos financeiros na Nota 3.3.
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3. Politicas contabeis--Continuacao
3.11 Reconhecimento da receita--Continuacao

Os direitos a faturar sdo decorrentes dos contratos de longo prazo de construcao locacéo e
operacionalizacdo de ativos, qualificados como contratos de arrendamentos financeiros, com
base na Interpretacdo Técnica ICPC 03 do Comité de Pronunciamentos Contabeis (ICPC 03) e
no Pronunciamento Técnico CPC 06 do Comité de Pronunciamentos Contabeis — Operacgfes de
Arrendamento Mercantil (CPC 06 R1).

Receita de servicos

A receita compreende o valor presente pela prestac@o dos servigos e é reconhecida a medida
gue o servico é prestado e medido.

Receita de operacdo

As receitas de operacdo sdo provenientes do sistema de tratamento de esgoto das cidades de
Ribeirdo Preto, Mogi Mirim e Macei6 e do sistema de distribuicdo de agua, coleta e afastamento
de esgoto sanitario e gestdo comercial das cidades de Paraibuna, Santa Rita do Passa Quatro,
Aracatuba e a receita de concesséao pela remuneracao do ativo financeiro.

Nas concessdes plenas, a receita de operac¢do compreende a obrigacdo de desempenho que é
composta pelo ciclo completo de operacéo do sistema sanitario: captacdo, adugao, tratamento e
destinagdo do esgoto, sendo reconhecida por ocasido do consumo de agua.

Nas concessdes parciais a receita de operagao € reconhecida por ocasido da medicdo do
volume tratado.

Receita de locacdo de ativo

As receitas de locacéo de ativo sdo provenientes do direito a faturar e séo reconhecidas pela
atualizacéo do ativo financeiro registrado a valor justo com base nas estimativas de retorno
interno determinadas no contrato. Nas controladas Araucaria e Sanevap reconheceu-se a
venda do ativo no resultado durante o exercicio 2015 e 2016 respectivamente com a
contabilizacdo da receita pelo valor justo em contrapartida a contas a receber (circulante e ndo
circulante) e o custo pelo valor do investimento.

Receita de venda

A receita de venda compreende o valor presente pela venda de agua industrial pelas
controladas Aquapolo e Triunfo reconhecidas na medida em que as vendas sao faturadas.
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3. Politicas contabeis--Continuacao
3.11 Reconhecimento da receita--Continuacao

Receita de construcéo

A receita relacionada aos servigos de constru¢éo ou melhoria sob o contrato de concesséo de
servigos é reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada, consistente com a
politica contabil para o reconhecimento de receita sobre contrato de concessao que esta
baseada na Interpretacdo Técnica n° 01 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
Contratos de Concessao e no Pronunciamento Técnico CPC 47 - Receita de Contrato com
Cliente.

Quando contratam servi¢cos de construcdo, a Companhia e suas controladas devem reconhecer
a receita de construgéo, quando realizada, pelo valor justo. A determinacéo do valor justo
referente a parcela de construcdo requer a aplicacdo de julgamento e estimativas para
determinacdo do montante a ser alocado como retorno das atividades de constru¢do, com base
no modelo econdmico do contrato de concessao ou construcdo. A Administracdo entende que
gue as concessdes ndo preveem margem de lucro na construgdo, por isso a receita de
construcao é igual ao custo.

A receita de construgdo da controlada Jeceaba é estimada considerando os gastos incorridos
na formacéo da infraestrutura e a respectiva margem de constru¢ao, determinada com base nos
correspondentes custos de envolvimento da controlada Jeceaba na formacéo do seu ativo
financeiro, presente no contrato de arrendamento mercantil (CPC 06 (R1) e ICPC 03), uma vez
que, a controlada adota como pratica a terceirizacdo dos servi¢os de constru¢do, com riscos de
construcdo assegurados no contrato de prestacao de servigos e por seguros especificos de
construcao.

A receita de construcdo é determinada e reconhecida de acordo com o método de porcentagem
de concluséo, mediante incorporacdo da margem de lucro aos respectivos custos incorridos no
més de competéncia.

A receita é reconhecida pela margem de constru¢ao de 7,69% sobre os custos incorridos
atribuiveis ao arrendamento mercantil, margem essa apurada pela combinac&o dos custos de
supervisao, risco do negdcio e gerenciamento dos subcontratados.

Receita de ativo financeiro

A receita do ativo financeiro € decorrente da atualizacdo dos direitos a faturar constituidos pela
receita de construcdo do ativo financeiro, correspondente aos contratos de arrendamentos
mercantis da controlada Jeceaba e pelas receitas de concesséo das controladas Ambient,
Sesamm e Sanama.
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3. Politicas contabeis--Continuacao

3.11 Reconhecimento da receita--Continuacao
A atualizacado da receita do ativo financeiro é calculada com base na taxa de desconto
especifica do contrato, a qual foi determinada considerando os respectivos riscos e premissas
dos servigos prestados. As controladas iniciaram a atualiza¢@o dos direitos a faturar a partir do
inicio das suas operacdes.

Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia,
usando o método da taxa efetiva de juros.

3.12 Beneficios a empregados
Participacdo nos lucros

A Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participacdo de empregados no resultado,
além de uma provisédo quando estiver contratualmente obrigada ou houver uma pratica anterior
que tenha gerado obrigacdo n&o formalizada. A participa¢é@o no resultado tem como base os
resultados alcancados por cada companhia do Grupo e avaliagdo do desempenho individual do
empregado, em relagéo a sua contribuicdo para a formacao deste resultado, tanto na parte
guantitativa quanto na qualitativa.

Qutros beneficios pds emprego

Algumas companhias do Grupo oferecem beneficio de assisténcia médica p6s-aposentadoria a
seus funcionarios e o custo arcado por ele através de emisséo de apolice individual sem custo
para ao Grupo. O direito a esse beneficio é condicionado a permanéncia do funciondrio no
emprego até a idade de aposentadoria, estar em um plano de saude regulamentado, ser
contribuinte na manutencao do plano e ter tempo minimo de vinculo.

Obrigactes de aposentadoria

As controladas Aquapolo, Jeceaba e Triunfo disponibilizam um plano de Previdéncia
Complementar através de entidade fechada de Previdéncia Complementar. Uma Entidade sem
fins lucrativos, que atua sob a forma juridica de sociedade civil, aprovada pelo Ministério da
Previdéncia Social, (conforme Portaria n® 1.719 de 23/12/1994).

O plano é estruturado na modalidade de contribui¢cdo definida, na qual o valor do beneficio
decorrera sempre do saldo acumulado na conta de participante. A conta de participante é
individual e constituida pelas contribuicdes dos funcionarios, pelas contrapartidas da
patrocinadora e pelo resultado dos investimentos.
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3. Politicas contabeis--Continuacao
3.13 Mensuracédo do valor justo
O Grupo mensura instrumentos financeiros ao valor justo em cada data de reporte.

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de
um passivo em uma transacédo néo for¢ada entre participantes do mercado na data de
mensuracdo. A mensuracao do valor justo é baseada na presunc¢éo de que a transacédo para
vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera: i) No mercado principal para o ativo ou passivo;
i) E na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o
passivo. O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pelo Grupo.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo que
os participantes do mercado atuam em seu melhor interesse econdémico.

O Grupo utiliza técnicas de avaliacdo que sdo apropriadas nas circunstancias e para as quais
haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso de dados
observaveis relevantes e minimizando o uso de dados nédo observaveis.

Todos os ativos e passivos para 0s quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstracdes financeiras sdo categorizados dentro da hierarquia de valor justo descrita a
seguir, com base na informacao de nivel mais baixo que seja significativa a mensuracao do
valor justo como um todo:

Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos
a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracao;

Nivel 2 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

Nivel 3 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e significativa
para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel

Em 31 de dezembro de 2019 todos os instrumentos financeiros do Grupo eram considerados de
Nivel 2.

3.14 Normas que ainda ndo estdo em vigor
As novas normas e interpretacdes ou alteracdes de normas emitidas, mas que ainda nédo

entraram em vigor, estdo descritas a seguir. O Grupo pretende adotar as respectivas normas e
interpretacdes, se aplicavel, quando entrarem em vigor.
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3. Politicas contabeis--Continuacéo
3.14 Normas que ainda ndo estdo em vigor

e CPC 26 (R1) — “Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis”, aplicavel a partir de 1°. de
janeiro de 2020.

e CPC 15 (R1) —“Combinacao de Negbcios”, aplicavel a partir de 1°. de janeiro de 2020.
e CPC 50 - “Contratos de Seguros”, aplicavel a partir de 1°. de janeiro de 2021.

N&o hé outras normas ou interpretagfes que ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto
significativo sobre no Grupo.

4. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e 0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacéo ao futuro. Por definicdo, as
estimativas contabeis resultantes raramente seréo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social
estdo contempladas a seguir:

Recuperabilidade do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O Grupo mantém o registro permanente de imposto de renda e contribuicdo social diferidos
sobre as seguintes bases: (i) prejuizos fiscais e bases negativas da contribui¢céo social; (ii)
receitas e despesas contabeis temporariamente nao tributaveis e indedutiveis, respectivamente.

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracgéo futura de lucros
tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro de cada uma
das companhias do Grupo. Essas estimativas estdo contidas nos Planos de Negd6cios, que sdo
aprovados anualmente pela Administracdo da Companhia e suas controladas. Anualmente, o
Grupo revisa as projecdes de lucros tributaveis. Se essas proje¢des indicarem que 0s
resultados tributaveis nao seréo suficientes para absorver os tributos diferidos, sdo feitas as
baixas correspondentes a parcela do ativo que ndo sera recuperada. Os prejuizos fiscais e
bases negativas da contribuicdo social ndo expiram no ambito tributario brasileiro.
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4. Estimativas e julgamentos contabeis criticos--Continuacao

Valor justo de ativos e passivos oriundos de combinacées de negdécios

De acordo com o IFRS 3/ CPC 15 (R1), o Grupo deve alocar o valor dos ativos adquiridos, das
contingéncias e passivos assumidos com base nos seus valores justos estimados na data de
aquisicdo. A administracdo do Grupo exerce julgamentos significativos na mensuracdo de ativos
tangiveis, na identificagdo e mensuracao de ativos intangiveis, na identificacdo e mensuragéo
de riscos e contingéncias, na mensuragao de outros ativos adquiridos e passivos assumidos e
na determinagdo de suas vidas Uteis remanescentes.

O uso das premissas utilizadas para as mensuracgdes e avaliagdes de risco pode resultar em
valores estimados diferentes dos ativos adquiridos e passivos assumidos. O Grupo contrata
empresas especializadas para apoia-lo nessas atividades. Se os resultados futuros néo forem
consistentes com as estimativas e premissas usadas, O Grupo estaria exposto a perdas que
podem ser materiais.

Reducao do valor recuperavel (impairment) de ativos tangiveis e intangiveis com vida util
definida

Existindo eventos ou circunstancias que indiguem que o valor de um ativo tangivel ou intangivel
possa nao ser recuperado, os saldos dos ativos sao testados para fins de mensuragéo da
recuperabilidade, pelo menos anualmente na data das demonstracdes financeiras. Em 31 de
dezembro de 2019 o Grupo nao foram identificados eventos ou circunstancias que pudessem
indicar a existéncia de impairment dos ativos tangiveis e intangiveis do Grupo

Reconhecimento de receita de construcéo

Para os contratos de concesséo, o custo da obra é registrado com base nos valores
efetivamente contratados de terceiros para a construcado e € igual ao da receita, pois a
Administragdo da Companhia e suas controladas entende que o contrato firmado com o poder
concedente ndo prevé margem de lucro na construcao.

As receitas relacionadas aos servi¢os de construcdo sao reconhecidas pelo valor justo, com
base no estagio de concluséo das obras realizadas

A controlada Jeceaba usa 0 método de porcentagem de concluséo para contabilizar seu
contrato de construcdo. A receita de construgéo foi determinada e reconhecida mediante
incorporacdo da margem de construcdo sobre os custos incorridos atribuiveis pelo
arrendamento mercantil.
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4. Estimativas e julgamentos contabeis criticos--Continuacéo

Receita ndo faturada

As controladas registram as receitas ainda nao faturadas, porém incorridas, cujo servi¢co/venda
foi prestado/comercializado, mas ainda nao foi faturado até o final de cada periodo. Essas
receitas sdo contabilizadas na data da prestacéo do servigo/venda de mercadorias, como
contas a receber de clientes a faturar, com base em especificacdes de cada venda, de forma
gue as receitas se contraponham aos custos em sua correta competéncia.

Contabilizacdo de contratos de concessao

Na contabilizacdo dos contratos de concesséo, conforme determinado pela interpretagao
técnica ICPC-01 - Contratos de Concessao, a Sociedade e suas controladas efetuam analises
gue envolvem julgamento pela Administracdo, substancialmente no que diz respeito a:
aplicacdo da interpretacdo de contratos de concesséo, determinacgéo e classificacdo da
remuneracdo da prestacéo de servigos de melhoria ou construgdo como ativo intangivel ou
ativo financeiro.

Determinacdo das receitas e custos de construcdo e locacdo de ativos

Quando contratam servi¢cos de construcdo, a Companhia e suas controladas devem reconhecer
a receita de construgéo, quando realizada, pelo valor justo. A determinacéo do valor justo
referente a parcela de construgdo requer a aplicacdo de julgamento e estimativas para
determinacdo do montante a ser alocado como retorno das atividades de constru¢do, com base
no modelo econémico do contrato de concessao ou construcao.

O custo da obra é registrado com base nos valores efetivamente contratados de terceiros para
a construcdo e é igual ao da receita, pois a Administracao da Sociedade e suas controladas
entende que o contrato firmado com o poder concedente ndo prevé margem de lucro na
construcao.

Na primeira etapa de um contrato de locacdo de ativo, que compreende a construgdo, as
receitas e custos associados ao contrato de constru¢éo sdo reconhecidos tomando como base
a proporc¢ao do trabalho executado até a data do balanco. A perda esperada no contrato de
construcao, quando aplicavel, é reconhecida imediatamente como despesa.

Na segunda etapa de um contrato de locagéo de ativo, que compreende o periodo de
arrendamento mercantil dos ativos é reconhecida a atualizacdo do ativo financeiro e da locagéo
de ativos registrada a valor justo, com base nas estimativas de retorno interno determinadas no
contrato.
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5. Gestao derisco financeiro
5.1 Fatores derisco financeiro
Consideracfes gerais

O Grupo participa em operacgdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, fundos restritos, contas a receber de clientes, contas a pagar a
fornecedores, financiamentos, debéntures e partes relacionadas.

Os instrumentos financeiros operados pelo Grupo tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas opera¢des. A administracdo dos riscos envolvidos nessas
operacdes ¢ feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicdo dos ativos e passivos das empresas, protegendo a rentabilidade dos contratos e o
patrimdnio do Grupo.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em
sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas
desses instrumentos financeiros, que séo sistematicamente renegociados, os valores contabeis
se aproximam dos valores justos.

Adicionalmente, o Grupo néo participou de opera¢des envolvendo instrumentos financeiros
derivativos (especulativos e ndo especulativos) durante o exercicio findo em 31 de dezembro de
20109.

(@) Risco de crédito

A politica do Grupo considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no
curso de seus negocios. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis séo procedimentos
adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber.

A Companhia e suas controladas possuem caixa e equivalentes de caixa, e fundos restritos,
somente em bancos considerados de primeira linha.

A exposicdo maxima ao risco de crédito na data de apresentagéo do relatério é o valor contabil
dos titulos classificados como equivalentes de caixa, depdsitos em bancos e instituicbes
financeiras, fundos restritos e contas a receber na data do balanco (Notas 2, 4, 5, e 6).

(b) Risco de liquidez

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas premissas de
desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.

37



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

5. Gestao de risco financeiro--Continuagao
5.1 Fatores de risco financeiro--Continuacéo

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia e suas controladas mantém um caixa e
equivalentes de caixa consolidado de R$ 189.196.

5.2 Gestéao de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,

além de manter uma adequada estrutura de capital para reduzir o respectivo custo.

Em beneficio de sua gestao, o Grupo pode rever a politica de pagamento de dividendos,

devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou vender participagdo em ativos

para otimizar sua estrutura de capital.

Condizente com outras companhias do setor, 0 Grupo monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total.

A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos, financiamentos e
debéntures (incluindo valores circulantes e nao circulantes), conforme demonstrados no

balanco patrimonial consolidado, subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e

fundos restritos.

O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no

balanco patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira para 31 de dezembro de 2019, podem ser assim
sumariados:

Controladora Consolidado

2.019 2.018 2.019 2.018
Total de empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 10) 13.706 22.644 1.464.668 415.919
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5) (3.328) (6.209) (189.196) (68.746)
(-) Aplicag@es financeiras (1.072) (1.022) (9.769) (30.137)
(-) Fundos restritos - - (24.007) -
Divida liquida 9.306 15.413 1.241.696 317.036
Total do patriménio liquido 834.043 306.450 1.140.736 350.758
Total do capital 843.349 321.863 2.382.432 667.794
indice de alavancagem financeira - % 1% 5% 52% A7%
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5. Gestao de risco financeiro--Continuagao
5.3 Estimativa do valor justo--Continuacéo

Caixa, equivalentes de caixa e fundos restritos sdo compostos, basicamente, por certificados de
depésitos bancérios e operagbes compromissadas, marcadas a mercado mensalmente com
base na curva da taxa CDI para a data final do periodo, conforme definido em sua data de
contratacgéo.

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos
fornecedores e poder concedente a valor contabil, menos a provisao para perdas de clientes e
ajuste a valor presente, estejam préximos de seus valores justos.

O saldo mantido com partes relacionadas, tanto ativo quanto passivo, sdo apurados de acordo
com condi¢Bes negociadas entre as partes. As condicdes e informacdes adicionais referentes a
estes instrumentos financeiros estéo divulgadas na Nota 18.

Os financiamentos estruturados contratados junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (‘BNDES"), Caixa Econémica Federal (“CEF"), Banco Votorantim S.A,
Banco Santander S.A e Banco do Nordeste S.A possuem caracteristicas préprias e ndo ha no
mercado oferta de crédito as entidades em geral que se equiparem as condic¢des definidas nos
referidos contratos e, por esta razdo, sdo considerados pelo valor nominal atualizado até a data
do balanco.

A Administragdo considera que as notas promissorias emitidas pela Controlada GS Inima
Industrial S.A através da Vortx, possui valores préximos ao de mercado por estar vinculada a
variacdo de CDI e por sua caracteristica de curto prazo.

As debéntures foram projetadas até a data de vencimento final de acordo com as taxas
contratuais, descontadas a valor presente as taxas de mercado futuro de juros obtidas no site
da BM&FBovespa.

Os passivos relacionados a obriga¢des a pagar por aquisicao, séo ajustados a valor presente
considerando as condi¢bes de mercado, os quais se aproxima do valor justo.

Apoés realizada as andlises acima, a Administra¢do concluiu que para todos os instrumentos
financeiros, ativos e passivos do Grupo, considerando os prazos de vencimento, sua natureza e
comparando as taxas de juros contratuais com as de mercado em operacdes similares, 0s
valores contabeis se aproximam dos valores justos.
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5. Gestao de risco financeiro--Continuagao

5.4 Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas séo classificados da seguinte

forma:

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
Ativos pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 3.328 6.209 189.196 97.861
Aplica¢des Financeiras 1.072 1.022 9.769 1.022
Fundos restritos - - 24.007 -
Contas a receber 118 115 308.708 253413
Ativo financeiro - - 827.783 343.919
4.518 7.346 1.359.463 696.215
Passivos financeiros pelo custo amortizado
Fornecedores (1.887) (6.638) (19.954) (16.108)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (13.706) (22.644) (1.464.668) (415.919)
Contas a pagar por aquisicéo - - (46.652) -
Concesséo de servigos publicos - - (64.443) (63.843)
Partes Relacionadas (20.979) (9.944) (60.349) (16.073)
(36.572) (39.226) (1.656.066) (511.943)

Andlise de sensibilidade

A Companhia e suas controladas estdo expostas a riscos normais de mercado, relacionados as
variagdes da TJLP, do IGP-M, da TR e do CDI, relativos a empréstimos em reais (R$). As taxas

de juros das aplicacdes financeiras sédo vinculadas a variagéo do CDI.

Em 31 de dezembro de 2019, a Administracédo efetuou andlise de sensibilidade considerando
aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros esperadas sobre o saldo de empréstimos e

financiamentos, liquidos das aplica¢6es financeiras.
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Gestéao de risco financeiro--Continuacéo

Andlise de sensibilidade--Continua¢éo

Controladora

Cenario

2019 Provavel

CDI (1.355)

UR-TJLP

IGPM

TR

TLP

IPCA

SELIC

Efeitos dos passivos financeiros liquidos

Consolidado

Cenario

Provavel

(35.929)

(2.956)

(948)

(53.504)

(2.063)

(3.390)

(124)

Aumento em
pontos
percentuais

25
50

25
50

25
50

25
50

25
50

25
50

25
50

Controladora
Efeito no lucro
antes dos
tributos

(339)
(677)

Consolidado
Efeito no lucro
antes dos
tributos

(7.757)
(15.515)

(506)
(1.012)

(87)
177)

(13.376)
(26.752)

(516)
(1.031)

(848)
(1.695)

(31)
(62)
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6. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2.019 2.018 2.019 2.018
Caixa e bancos 3.076 6.209 14.164 6.673
Aplicacdes financeiras (i) 252 - 175.032 62.073
Total 3.328 6.209 189.196 68.746
Ativo circulante 3.328 6.209 189.196 68.746

Ativo ndo circulante

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depésitos bancarios e outros investimentos
de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, € com risco
insignificante de mudanca de valor. Esses saldos sdo mantidos com a finalidade de atender
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimentos e outros fins.

(i) O saldo de aplicacdes financeiras € representado, substancialmente, por aplicacdes
financeiras de renda fixa de liquidez imediata, Certificado de Depdsitos Bancarios (“CDB") e
operac¢fes compromissadas com bancos de primeira linha sendo a remuneracéo
relacionada a uma variacdo média de 92% a 101% do CDI variacdo do Certificado de
Depésito Interbancario - CDI e Fundos de Investimentos com rendimento de 0,86% a
5,54% (2,56% a 5,35% em 2018) ao ano.

7. Aplicagdes Financeiras

Os saldos estavam representados por:

Controladora Consolidado
2.019 2.018 2.019 2.018
Aplicagbes financeiras 1.072 1.022 9.769 30.137
Total 1.072 1.022 9.769 30.137
Ativo circulante } } 8.697 20.115
Ativo ndo circulante 1.072 1.022 1.072 1.022

Representadas por cotas de fundos de investimentos compostos principalmente por
Certificados de Depdésitos Bancérios - CDB e outras opera¢des compromissadas com prazo de
resgate superior a 90 dias para 0s quais a Administracéo tem a intencdo de manter até o
vencimento. Em 31 de dezembro de 2019, as aplicacdes séo remuneradas a taxa média de
95% a 100,1% (92% a 101% em 2018) da variagdo do CDI.
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8. Contas areceber, Locacgédo de ativo e Ativo financeiro

8.1. Contas areceber

Controladora Consolidado

2.019 2.018 2.019 2.018

Arrecadacéo areceber (i) - - 34.690 18.161
Contas areceber de clientes (i) - - 58.973 22.744
Outros (i) 118 115 5.866 6.518
Perdas estimadas em crédito de liquidag&o Duvidosa - - (14.075) (13.806)
118 115 85.454 33.617

Ativo circulante 118 115 84.500 32,578
Ativo ndo circulante - - 954 1.039

() Refere-se ao faturamento das medi¢des de volume de consumo de agua, tratamento de

esgoto e de servicos complementares efetuadas pelas controladas Caepa, Comasa e

Samar. As préprias controladas séo responsaveis pela cobranca junto aos consumidores

finais.

(i) Representam valores a receber do DAERP em Ribeirdo Preto referentes as medi¢Bes das
estacOes de tratamento de esgoto da controlada Ambient, do SAAE de Mogi Mirim referente
as medicdes da estacao de tratamento de esgoto da controlada Sesamm e dos contratos

com clientes privados das empresas Jeceaba, Aquapolo e Triunfo.

(i) Referem-se ao Valor Mensal de Locac¢éo das controladas Araucaria e Sanevap, receitas

acessodrias da controlada Ambient e contas a receber da Companhia.
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8. Contas areceber, Locacgéo de ativo e Ativo financeiro--Continuagao
8.1. Contas areceber--Continuacéo

Idade de vencimento das contas a receber

Controladora Consolidado
2.019 2.018 2.019 2.018
Vencidas:

Até 30 dias - - 8.871 3.493
De 31 a 60 dias - - 1.902 1.254
De 61 a 90 dias - - 455 433
De 91 a 180 dias - - 826 946
De 181 a 360 dias - - 840 981

Acima de 360 dias - - 10.457 11.416
Total vencidas - - 23.351 18.523
Avencer:

Até 30 dias 118 115 45.803 9.043
De 31 a 60 dias - - 14.581 9.406
De 61 a 90 dias - - 53 3.157

A acima de 91 dias - - 15.741 7.294
Total a vencer 118 115 76.178 28.900
Total contas a receber de clientes 118 115 99.529 47.423
Perdas estimadas com crédito de liquidacéo duvidosa (14.075) (13.806)
Total contas a receber de clientes 118 115 85.454 33.617

Em 31 de dezembro de 2019, a controlada Jeceaba possui R$ 34.871 referentes aos direitos
creditérios que foram cedidos ou penhorados como garantia de empréstimos, financiamentos e
debéntures. Em 31 de dezembro de 2018 néao existiam saldos de contas a receber dados em
garantia.

Em 2019 foi recebido o montante de R$1.472 (R$ 3.738 em 2018) referente ao parcelamento

gue o DAERP havia feito em 2017 com a controlada Ambient. Com esse recebimento de 2019,
o valor parcelado foi totalmente quitado.
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8. Contas areceber, Locacgéo de ativo e Ativo financeiro--Continuagao
8.2. Locacéao de Ativos

Consolidado

2.019 2.018
Contas a receber - locagao de ativo 453.836 453.836
Recebimentos (173.845) (138.684)
Ajuste a valor presente (185.697) (198.423)
Ajuste pela taxa de retorno 136.296 110.846
Impairment - locagéo de ativos (7.336) (7.779)
Total 223.254 219.796
Ativo circulante 36.563 35.023
Ativo ndo circulante 186.691 184.773

Correspondem as controladas Araucaria e Sanevap. As contas a receber de locacao de ativos
representam os valores a receber da Sabesp, referente a locacdo de ativos da estacao de
tratamento de esgoto em Campos do Jordao e Sao José dos Campos. O ajuste pela taxa de
retorno refere-se ao valor cumulativo de atualizagdo a valor presente do ativo a taxa de 17,01%
e 16,44%, respectivamente (17,05% e 16,50%, em 2018) a qual foi calculada pela
Administragdo para definicdo do valor justo do ativo, considerando o valor do dinheiro no tempo
e as incertezas a ele associadas e o retorno do investimento realizado pelas respectivas
sociedades.

As perdas estimadas em 2019 foram apuradas tendo em vista a adequacado a nova norma
contabil CPC 48, as controladas registraram o efeito do “impairment” correspondente ao periodo
remanescente da concessdo. As controladas levaram em considera¢ao as caracteristicas de
risco de crédito da operacao, seu segmento de atuagao, sua taxa histérica de inadimpléncia,
estimativas futuras de perdas e indicadores de crescimento aplicaveis as suas areas de
atuacéo.

A taxa de retorno do investimento é apurada no modelo econémico-financeiro elaborado pela
Administragdo com base nas premissas do contrato. Essa taxa resulta da contraposicao entre a
parcela fixa da remuneracdo pelos investimentos nas obras que compdem o contrato até o fim
do contrato e o gasto efetivo com investimento realizado somado a estimativa de gastos
adicionais para cumprimento das obriga¢cbes do contrato.
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8. Contas areceber, Locacgéo de ativo e Ativo financeiro--Continuagao

8.2. Locacédo de Ativos--Continuacgao

A expectativa de realizagdo da totalidade dos créditos € como segue:

Exercicio a findar em
2020

2021

2022

2023

Apés 2023

Total

8.3. Ativo Financeiro

36.563
37.936
39.359
40.835
68.561
223.254

Consolidado

2.019 2.018
Ativo Financeiro 750,624 203.483
Total 750.624 203.483
Ativo circulante 155.088 49.257
Ativo ndo circulante 595.536 154.226

Os saldos do ativo financeiro representam a seguinte movimentacgéo:

Consolidado

2.019 2.018
Saldo inicial 203.483 144.045
Custo investimento (i) 117.940 74.714
Atualizag&o pela taxa de retorno (i) 49.839 43.752
Recebimentos (47.418) (41.705)
Combinagao de Negécios (iii) 428.155 -
Perdas Esperadas (1.375) (17.323)
Saldo Final 750.624 203.483
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8.

(ii)

a7

Contas areceber, Locacao de ativo e Ativo financeiro--Continuagéo

8.3. Ativo Financeiro--Continuacéo

Os custos com investimentos sé@o adicionados ao ativo financeiro quando incorridos. Com
base nas estimativas elaboradas pela Administracdo, na controlada Ambient sdo estimados
gastos adicionais de aproximadamente R$37.607 (R$56.699 em 31 de dezembro de 2018),
na controlada Sesamm sdo estimados gastos adicionais de aproximadamente R$45.339
(R$47.895 em 31 de dezembro de 2018) e na controlada Sanama séo estimados gastos
adicionais de R$ 117.190, distribuidos ao longo do periodo residual do contrato de
concesséo, para atendimento de 100% do esgoto recebido pelos investimentos nas obras
conforme previsto nas obrigacBes contratuais.

Nas controladas Ambient, Sesamm refere-se ao valor cumulativo de atualizacdo a valor
presente do ativo a taxa de 18,76% ao ano (17,17% ao ano em 2018), 15,18% ao ano (15%
ao ano em 2018) respectivamente, a qual foi calculada pela Administracéo para definicdo
do valor justo do ativo, considerando o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a ele
associadas e o retorno do investimento realizado pelas respectivas controladas . A taxa de
retorno do investimento é apurada no modelo econdmico-financeiro elaborado pela
Administracdo com base nas premissas do contrato de concessao. Essa taxa resulta da
contraposicao entre a parcela fixa da remuneracgdo pelos investimentos nas obras previstas
no contrato até o fim do contrato de concessao e o gasto efetivo com investimento
realizado somado a estimativa de gastos adicionais para cumprimento das obriga¢fes do
contrato de concessao.

Na controlada Ambient, a parcela fixa de remuneracgdo do investimento € atualizada
anualmente pelo IGP-DI. Conforme previsto em contrato, a remuneracédo também é
composta por outros custos fixos tais como custo com pessoal e demanda fixa contratada
de energia elétrica. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a parcela fixa anual
para remuneragdo do investimento foi de R$38.206 (R$32.853 em 31 de dezembro de
2018).

Na controlada Sesamm a parcela fixa de remuneracdo do investimento € atualizada
anualmente pelo indice Nacional da Construgdo Civil — INCC, conforme previsto em
contrato. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a parcela fixa anual para
remuneracado do investimento foi de R$9.212 (R$8.852 em 31 de dezembro de 2018).

A controlada Sanama encontra-se em fase de pré-operacgéo de parte do sistema de
esgotamento sanitario e em fase obras para construcdo de estacdes elevatorias de esgoto
e rede coletoras para que a estacdo de tratamento de esgoto tenha sua capacidade
completa de tratamento, as obras néo resultam em margem de lucro.
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8. Contas areceber, Locacgéo de ativo e Ativo financeiro--Continuagao

8.3. Ativo Financeiro--Continuacéo

(iii) Representa o ativo financeiro da controlada Jeceaba adquirido na combinagéo de negdcio
conforme (nota 2). O saldo é decorrente da atualizacéo dos direitos a faturar constituidos
pela receita de construgdo do ativo financeiro, correspondente ao contrato de arrendamento
mercantil e, dada a sua natureza, estd sendo apresentada como receita das operagdes da
Companhia. Essa atualizag&o é calculada com base na taxa de desconto especifica do
contrato, a qual foi determinada considerando os respectivos riscos e premissas dos
servigos prestados. A Companhia iniciou a atualizac@o dos direitos a faturar a partir do
inicio das suas operacdes. A parcela de remuneracéo é atualizada anualmente pelo IGPM.

A expectativa de realizagdo da totalidade dos créditos € como segue:

Exercicio a findar em 2.019
2020 155.088
2021 157.917
2022 164.627
Apés 2022 272.992
Total 750.624

9. Ativo de Contrato

Consolidado

2.019 2.018
Relacionado ao ativo financeiro 77.159 140.436
Relacionado ao intangivel 14.135 32.567
Total 91.294 173.003

Os gastos com investimentos séo adicionados ao ativo de contrato quando incorridos e em fase
de construcdo, quando concluidos os mesmos séo transferidos ao ativo financeiro ou ao ativo
intangivel dependendo da caracteristica do contrato. Quando ocorrem gastos os quais ja
possuem conclusdo os mesmos sao adicionados diretamente ao ativo financeiro ou ativo
intangivel.

Os ativos de contrato séo classificados no ativo nao circulante, realizavel a longo prazo ou

permanente, de acordo com sua classificacao futura, ativo financeiro ou intangivel,
respectivamente.
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9. Ativo de Contrato --Continuagcao

Com base nas estimativas elaboradas pela Administracéo, sdo estimados gastos adicionais
conforme mencionado na nota 8.3 (i) podendo algum valor ser classificado como ativo de
contrato.

A movimentacédo do ativo de contrato no periodo é o seguinte:

Consolidado

2.019 2.018
Saldo no inicio do exercicio 173.003 95.240
Adicoes 40.082 77.763
Transferencias (i) (121.791)
Saldo no final do exercicio 91.294 173.003

(i) O saldo refere-se as transferéncias efetuadas no exercicio para Ativo financeiro/Ativo intangivel quando da concluséo das obras.
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10. Investimentos
(@) Resumo das informacgdes financeiras das controladas--Continuacao

O quadro abaixo apresenta o resumo das infomag@es financeiras das controladas em 31
de dezembro de 2019:

2019

Receita

Ativo Ativo Passivo Ativo ndo liquida
% de Ativo Passivo circulante néo ndo circulante Patrimdnio Investimento de servigcos Lucro liquido
participacdo circulante _ circulante liquido circulante _ circulante liquido liquido (Nota 8 (b)) e vendas do exercicio
Ambient 100,00 97.334 46.261 51.073 211.252 129.940 81.312 132.385 132.385 105.882 34.906
Sesamm 64,00 26.791 6.957 19.834 66.822 40.733 26.089 45.923 29.391 16.239 6.484
Araucéria 51,00 33.925 17.401 16.525 109.893 96.202 13.691 30.216 15.410 20.904 6.322
Sanevap 50,10 22.590 11.108 11.481 76.985 75.011 1.974 13.456 6.742 14.020 3.504
Sanama 60,00 11.900 14.133 (2.233) 57.830 26.215 31.615 29.382 17.629 41.561 (5.011)
Caepa 95,00 632 2.188 (1.556) 7.746 5.498 2.248 692 657 8.400 (660)
Comasa 75,00 3.966 2471 1.495 9.704 3.927 5.777 7.272 5.454 13.064 1.127
Samar 100,00 33.059 32.407 652 172.086 107.079 65.007 102.991 102.991 108.937 7.403
Saneouro 60,00 1.178 107 1.071 56 - 56 1.127 676 - (73)
GS Inima Servigos 100,00 293 4 289 4 - 4 293 293 - @)
GS Inima Industrial 100,00 113.162 528.441 (415.279) 1.174.810 256.530  918.280 503.002 503.002 - (3.358)

814.630

2018

Receita

Ativo Ativo Passivo Ativo ndo liquida
% de Ativo Passivo circulante néo ndo circulante Patrimdnio Investimento de servigcos Lucro liquido
participacdo circulante _ circulante liquido circulante _ circulante liquido liquido (Nota 8 (b)) e vendas do exercicio
Ambient 100,00 88.462 29.996 58.466 211.818 124.830 86.988 145.454 145.454 129.614 30.220
Sesamm 57,00 25.175 7.031 18.144 64.348 41.012 23.336 41.480 23.644 15.056 5.621
Araucéria 51,00 34.082 17.328 16.754 108.921 97.677 11.244 27.998 14.279 20.661 5.885
Sanevap 50,10 21.133 11.098 10.035 76.041 75.290 751 10.786 5.404 13.848 3.281
Sanama 60,00 1.208 15.175 (13.967) 28.244 28.244 14.277 8.566 23.147 (3.859)
Caepa 95,00 6.777 1.185 5.592 2.616 7.000 (4.384) 1.208 1.148 4.648 (508)
Comasa 75,00 5.789 750 5.039 6.359 5.000 1.359 6.398 4.799 9.160 379
Samar 100,00 32.957 31.908 1.049 148.071 89.200 58.871 98.888 98.888 102.005 8.538

302.182
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10. Investimentos—Continuacéo
(b) Movimentacgéo --Continuagao

2019
Integralizacéo Dividendos e
de capital nas Amortizagdo  Juros sobre  Equivaléncia
Saldo inicial  controladas mais valia  capital préprio  Patrimonial  Saldo final

Ambient 145.454 - - (47.975) 34.906 132.385
Sesamm 23.643 3.244 - (1.272) 3.776 29.391
Araucéria 14.279 - - (2.093) 3.223 15.410
Sanevap 5.404 - - (417) 1.755 6.742
Sanama 8.566 12.069 - - (3.006) 17.629
Caepa 1.148 136 - - (627) 657
Comasa 4.798 - - (189) 845 5.454
Samar 98.890 - (1.635) (1.666) 7402 102.991
Saneouro - 720 - - (44) 676
GS Inima Servigos - 300 - - () 293
GS Inima Industrial - 512.360 - (6.000) (3.358) 503.002
302.182 528.829 (1.635) (59.612) 44.866 814.630
2018
Integralizacéo Dividendos e  Atualizagéo
de capital nas Amortizacdo  Juros sobre daNorma Equivaléncia
Saldo inicial  controladas mais valia  capital préprio IFRS 9 Patrimonial  Saldo final
Ambient 150.020 - - (25.677) (9.109) 30.220 145.454
Sesamm 22.379 - (761) (2.178) 3.203 23.643
Araucéria 13.504 - - (712) (1.513) 3.001 14.279
Sanevap 5.443 - - (596) (1.086) 1.643 5.404
Sanama 3.572 7.464 - - (154) (2.316) 8.566
Caepa 1.345 286 - - (483) 1.148
Comasa 4524 - - (12) 285 4.798
Samar 93.907 - (1.635) (1.920) 8538 98.890
294.694 7.750 (1.635) (29.678) (13.040) 44.091 302.182

Em 24 de setembro de 2019, a acionista ECS Operacdes e Participa¢des Ltda vendeu a
totalidade de suas a¢des correspondente a 1.367.268 acdes ordinarias nominativas,
representando 7% (sete por cento) do capital social da Sesamm para a GS Inima Brasil Ltda
representando com essa aquisicdo 64% do capital social da Companhia.

A Companhia participa de outras controladas sendo que no momento da abertura ocorre
integralizacdo de no minimo 10% do capital social e o restante € classificado como capital a
integralizar. As seguintes participacdes que ocorreram em 2019 foram:
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10.

(i)

(ii)

(i)
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Investimentos—Continuagao
(b) Movimentagéao --Continuacdo

Em 24 de julho de 2019, a Companhia integralizou 100% do capital social no montante de
R$ 512.360 na controlada GS Inima Industrial. A GS Inima Industrial tem como objeto
investir e operar projetos ambientais e prestar servicos com foco em Operagdes Industriais
— terceirizagdo de Centrais de Utilidades e fornecimento de 4gua industrial, através de suas
controladas diretas.

Em 30 de julho de 2019, a Companhia integralizou 10% do capital social no montante de
R$720 na controlada Saneouro que representou 60% do capital social integralizado dessa
investida.

Em 22 de agosto de 2019, a Companhia integralizou 100% do capital social no montante de
R$300 na controlada GS Servicos representando 100% do capital social dessa investida.

A amortizacdo da mais valia refere-se a controlada Samar quando da sua aquisicao
ocorrida em 11 de maio de 2016 cujos ativos e passivos foram reconhecidos por seu valor
justo, implicando no reconhecimento da mais valia da concess&o no montante de R$43.330
e vem sendo amortizada pelo total anual de R$1.635.
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11. Imobilizado

Controladora

. Moveis e Méaquinas e Computadores e ~ Benfeltorla.ls Direito de Uso do
Veiculos - ) I InstalagGes em imoveis . Total
utensilios equipamentos periféricos - Arrend. Mercantil
terceiros
Custo do imobilizado bruto
Saldo em 1° janeiro de 2018 57 241 72 256 26 38 - 690
Adicoes - 1 5 47 - 55 - 108
Alienacgdes/baixas - - (1) (13) - - - (14)
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 57 242 76 290 26 93 - 784
Adicoes - 85 79 86 - 249 3.094 3.593
Alienacgdes/baixas - - - - - - - -
Saldo final em 31 de dezembro de 2019 57 327 155 376 26 342 3.094 4.377
Depreciac&o acumulada
Saldo em 1° janeiro de 2018 (57) (111) (31) (148) (6) (27) - (380)
Depreciagéo - (24) ) (41) 2) (21 - (95)
Alienacgdes/baixas - - - 13 - - - 13
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 (57) (135) (38) (176) (8) (48) - (462)
Depreciagéo - (23) (12) (45) ?3) (54) (961) (1.098)
Alienagdes/baixas - - - - - - - -
Saldo final em 31 de dezembro de 2019 (57) (158) (50) (221) (1) (102) (961) (1.560)
Valor contabil liquido em 31/12/2018 - 107 38 114 18 45 - 322
Valor contabil liquido em 31/12/2019 - 169 105 155 15 240 2.133 2.817
Vida Util (anos) 5 10 10 5 10 10 -
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Custo do imobilizado bruto

Saldo em 1° janeiro de 2018

Adigbes

Alienagdes/baixas

Transferéncias

Saldo final em 31 de dezembro de 2018
Aquisicdo (combinacéo de negdcios - Nota
2)

Adigbes

Alienagdes/baixas

Transferéncias

Saldo final em 31 de dezembro de 2019
Depreciacdo acumulada

Saldo em 1° janeiro de 2018
Depreciagéo

Alienagdes/baixas
Saldo final em 31 de dezembro de 2018

Depreciagéo

Alienagdes/baixas

Transferéncias

Saldo final em 31 de dezembro de 2019

Valor contabil liquido em 31/12/2018
Valor contabil liquido em 31/12/2019
Vida Util (anos)

Valores registrados nas controladas Triunfo (R$ 56.332), referente as obras de manutencéo e expanséo da infraestrutura e
Aquapolo (R$ 1.373), referente a melhoria da planta e ampliagdo de ramais com expectativas de conclusdo em dezembro de 2021,

respectivamente.
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Consolidado
P P Benfeitorias Direito de Uso
Veiculos Move|§ € ngumas € CompL.n:sl (?Jores € Instalagdes Iméveis Edificagdes Terrenos REdESF Obras em . do Arrend. Total
utensiios equipamentos periféricos . Tubulagdes andamento (i) Ny
terceiros Mercantil
594 793 647 902 344 118 2.807 35 18 6.258
93 103 178 10 56 440
4) (@7) (72) (©)) (106)
34 21 47 19 121
594 916 744 1.055 370 174 2.807 35 18 6.713
510 33.964 685 264.421 163 56.269 356.012
12 130 4.399 434 262 - 90 2417 3.494 11.238
6) - (197) (205)
(37) (70) (75) 4 - (186)
606 1519 39.037 2.093 366 436 267.031 198 90 58.704 3.494 373.572
(335) (331) (313) (512) (158) (66) 777) (2.492)
(58) (92) (67) (218) (32) (48) (145) (660)
- 5 23 72 3 - - 103
(393) (418) (357) (658) (187) (114) (922) (3.049)
(51) (98) (1.500) (284) (24) (75) (291) 2 (1.198) (3.523)
- 1 - - () - - - - -
6 13 41 - 60
(444) (509) (1.844) (901) (212) (189) (1.213) (2) (1.198) (6.512)
201 498 387 397 183 60 1.885 35 - 18 - 3.664
162 1.010 37.193 1192 154 247 265.818 198 88 58.704 2.296 367.060
4ab 5a10 2al3 5 10 10 4 5a20
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12. Intangivel

Consolidado
Mais valia
Direito da ativo Direito da Sistema Sistema
carteira  financeiroe Intangivel  concesséo abastecimento esgotamento Investimento na
de clientes concessdo de contrato Outorga Softwares agua sanitario concessdo Outros Total
Custo de aquisi¢ado
Saldo inicial em 1° janeiro de 2018 43.330 89.461 4.568 12.238 4577 24.607 6.962 185.743
Adicdes 149 540 648 1.562 1.186 4.085
Baixas ®8) ®8) (216) (75) (307)
Transferencias 83 5.999 (9) 6.073
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 43.330 89.461 4.709 12.853 11.224 25.944 8.073 195.594
Aquisi¢ao (combinag&o de negécios - Nota
2) 833.254 227.429 268.926 3711 4.969 1.338.289
Adicdes 2.250 15.139 5.233 2.835 7.455 32.912
Baixas @ ) (400) (403)
Transferencias 402 12.191 14.750 118 109 27.570
Saldo final em 31 de dezembro de 2019 833.254 270.759 268.926 89.461 11.072 40.181 31.207 28.896 20.206 1.593.962
Amortizacdo acumulada
Saldo inicial em 1° janeiro de 2018 (4.362) (15.269) (1.584) (1.410) (227) (2.581) (3.012) (28.445)
Amortizag&o (2.975) (826) (530) (445) (975) (819) (6.570)
Baixas 9 31 45 85
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 (4.362) (18.244) (2.401) (1.940) (672) (3.525) (3.786) (34.930)
Amortizag&o (5.993) (10.613) (4.298) (2.974) (1.076) (891) (1.092) (1.027) (1.786) (29.750)
Baixas (20) 10 (57) (67)
Saldo final em 31 de dezembro de 2019 (5.993) (14.975) (4.298) (21.218) (3.477) (2.851) (1.764) (4.542) (5.629) (64.747)
Valor contabil liquido 827.261 255.785 264.628 68.243 7.595 37.330 29.443 24.354 14.577 1.529.215
30a40 6 34 13a10 5a10 9al10 11a10 13a10 7a10

Direito da carteira de clientes

As relacdes contratuais com clientes, adquiridas em uma combinacéo de negécios, séo
reconhecidas pelo valor justo na data da combinacao de negdécios (Nota 2). As relacdes

contratuais com clientes tém vida Util finita e sdo contabilizadas pelo seu valor justo de
aquisicdo menos a amortizacdo acumulada e reduzidos por impairment se necessario.

Mais valia de ativo financeiro

Representam a mais valia paga em uma combinacdo de negdécios, sdo reconhecidas pelo valor
justo na data da combinag&o de negdcios, como descrito na Nota 2 pelos ativos financeiros
existentes na controlada Jeceaba, e sdo amortizados com base na vida Util dos contatos
existentes, reduzidos por impairment se necessario.

Mais valia da concessé&o

Em 11 de maio de 2016, a Companhia adquiriu 100% da das ac¢des ordinarias da Samar cujos
ativos e passivos foram reconhecidos pela Companhia por seu valor justo, implicando no
reconhecimento de mais valia da concessdo no montante de R$43.330, cuja amortizacao
durante o exercicio de 2019 foi de R$1.635 (R$1.635 em 2018).

55



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes
Financeiras em 31 de dezembro de 2019

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma
12. Intangivel --Continuagéo
A Companhia e suas controladas revisam a cada exercicio a vida Util e os valores residuais dos

bens do ativo intangivel. Ndo houve mudanca nas taxas e nos valores residuais mensurados no
exercicio anterior.

Intangivel de Contrato

Representam a mais valia paga em uma combinacdo de negdécios, sdo reconhecidas pelo valor
justo na data da combinagéo de negocios, como descrito na Nota 2, e sdo amortizados com
base na vida til dos contatos existentes, reduzidos por impairment se necessario.

Direitos de concessao - Qutorga

Nas controladas Comasa e Samar contabilizam o contrato de concessao conforme a ICPC 01
(R1) - Contratos de concesséo. Elas tém acesso para operar a infraestrutura para prestagéo
dos servigos publicos em nome do poder concedente, nos termos do contrato de concesséo,
atuando como prestador de servico durante o prazo da concessao.

Sistema abastecimento de dgua e sistema de esgotamento sanitario

As controladas Caepa, Comasa, Samar e Saneouro reconhecem um ativo intangivel decorrente
de um Contrato de Concessao a medida que recebe autorizac¢ao (direito) de cobrar dos
usuérios do servico publico e ndo possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro do poder concedente.

Representam os investimentos que englobam bens e servicos necessarios a melhoria das
redes e das estruturas de captacao e distribuicdo, os quais serdo revertidos ao poder
concedente ao final do prazo das concessdes. A amortizacdo é efetuada de forma linear
considerando o menor prazo entre a vida Util dos ativos ou o prazo das concessoes.

Ao término da concessao, todos os bens publicos e instalagdes utilizadas, bem como todas as
obras e instalacfes realizadas pelas Controladas, serdo revertidas automaticamente ao poder
concedente sem qualquer retorno financeiro para as Controladas

Investimentos na concessao

Nas controladas Caepa, Comasa, Samar e Saneouro, estes investimentos englobam bens e
servigos necessarios a melhoria das redes e das estruturas de captacéo e distribuicdo, os quais
serdo revertidos ao poder concedente ao final do prazo das concessdes. A amortizacao é
efetuada de forma linear considerando o menor prazo entre a vida Util dos ativos ou o prazo das
concessoes.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018
Empréstimos e financiamentos - - 891.091 290.578
Debéntures 13.706 22.644 573.578 125.341
Total 13.706 22.644 1.464.669 415.919
Circulante 9.506 10.270 667.383 62.037
N&o circulante 4.200 12.374 797.286 353.882
13.1 Empréstimos e financiamentos
(@) Composicao
Consolidado
Custos de Saldos dos
Modalidade e encargos Taxa efetivade transagéo custos a
financeiros anuais juros anual Vencimentos incorridos apropriar 2019 2018
Estruturado -
TILP +4,85% a.a. @ 10,42% nov/2020 - - 3.538 7.374
9,5% a.a (b) 9,50% dez/2020 - - 219 438
Selic + 4,1% a.a (b) 8,69% abr/2021 - - 1.426 2.466
TR + 8,50% a.a. (c) 8,50% ago/2032 - - 129.867 111.685
TR + 8,30% a.a. (d) 8,30% juli2032 - - 28.408 29.877
IPCA+ 7,28% a.a. (e) 11,59% ago/2023 - - 2.031 2.023
TR + 8,7% a.a. f 8,70% ago/2035 - - 78.052 80.969
Pré -Fixado + 4% e 6% a.a. (9) 4% a 6% fev/2019 - - - 14
Pré -Fixado + 6% a.a. (h) 6,00% mar/2019 - - - 24
TLP + 2,7% a.a. (i) 4,38% ago/2041 - - 47.091 15.189
CDI + 2,75% 0] 8,71% nov/2020 - - 14.161 28.384
IPCA+ 7,28% a.a. (K) 11,59% ago/2023 - - 7.106 7.079
IPCA+ 7,28% a.a. 0] 11,59% ago/2023 - - 5.075 5.056
IPCA +1,66% a.a. (m) 5,97% jan/2039 2.856 (2.794) 29.200 -
4,50% (n) 5,49% jan/2020 1.446 ) 1.191 -
TILP +2,74% (n) 10,48% jan/2021 1.026 (120) 14.375 -
TILP +2,74% + 1% (n) 8,60% a 10,48% jan/2021 1.026 (120) 14.381 -
Notas Promissoérias
CDI+13%a.a. (o) 7,3% set/2020 7.764 (5.375) 523.388 -
(-) Custos de transagéo (8.418)
Total 14.118 (8.418) 891.091 290.578
Passivo circulante 596.621 36.108
Passivo ndo circulante 294.470 254.470
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo
13.1 Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

(b) Movimentacgao

Consolidado

2019 2018
Saldo no inicio do exercicio 290.578 166.349
(+) Combinacéo de negécios 44.964
(+) Adicao de juros 32.080 19.815
(+) Captagéo novos financiamentos 581.709 164.695
(-) Amortizagao de principal (38.266) (40.693)
(-) Amortizagéo de juros (19.760) (19.588)
(+) Custo de transagéo (2.856)
(+) Apropriagédo do custo de transagéo 2.643 -
Saldo no final do exercicio 891.091 290.578

O montante no valor de R$ 2.204 classificado como n&o circulante tem por vencimento em 2021.

Refere-se a financiamento para ampliacdo e melhoria da estagdo de tratamento de esgoto
“Ribeirdo Preto” da controlada Ambient obtido do BNDES, captado em fevereiro de 2015.

Referem-se a financiamentos para ampliacdo e melhoria da estacdo de tratamento de esgoto
“Ribeirdo Preto” da controlada Ambient obtido do Banco Votorantim na modalidade Finame sendo
a primeira liberacdo em marco de 2016.

Refere-se ao programa intitulado “Saneamento para Todos” da Caixa Econdmica Federal para as
obras dos interceptores de esgoto na cidade de Ribeirdo Preto da controlada Ambient, captado
em agosto de 20109.

Refere-se a financiamento para a construcdo da estagdo de tratamento de esgoto de Mogi Mirim
da controlada Sesamm, obtido com a Caixa Econdmica Federal

Refere-se a financiamento para aquisi¢éo e instalagéo do sistema fotovoltaico, na Estacéo de
Tratamento de Esgoto no municipio de Mogi Mirim da controlada Sesamm, capitado em agosto
de 2019 junto ao Banco Santander. Durante o periodo de caréncia, o contrato prevé pagamento
trimestrais dos encargos. ApGs esse periodo, 0s encargos e principais serdo pagos mensalmente.

Refere-se a financiamento para a construcdo da estagdo de tratamento de esgoto de Sdo José
dos Campos da controlada Sanevap, obtido com a Caixa Econémica Federal.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo
13.1 Empréstimos e financiamentos--Continuagéo
(c) Movimentacgao

Refere-se a financiamento na modalidade FINAME para investimento em frota de veiculos
pesados e implementos da controlada Samar.

Refere-se a financiamento na modalidade FINAME para investimento em retroescavadeira da
controlada Samar.

Refere-se a financiamentos captado com o BNDES destinados a investimentos na modernizacao
e expansao do sistema de abastecimento de agua e esgotamento sanitario na cidade de
Aracatuba da controlada Samar.

Refere-se a empréstimo na modalidade “Fixed Rate Note — FRN” captado com o Banco
Santander para investimento em obras do sistema de abastecimento de agua e esgoto da
controlada Samar.

Refere-se a financiamento captado com o Banco Santander destinado a implantagdo do sistema
de esgotamento sanitario e melhorias no sistema de captacéo e distribuicdo de dgua na cidade de
Paraibuna da controlada Caepa. A liberacé@o do recurso ocorreu em 30 de agosto de 2019.
Durante o periodo de caréncia, o contrato prevé pagamento trimestrais dos encargos. Apds esse
periodo, 0s encargos e principais serdao pagos mensalmente.

Refere-se a financiamento captado com o Banco Santander destinado a realiza¢do dos
investimentos compromissados quando da obtencéo da concesséo da controlada Comasa. A
liberacdo do recurso ocorreu em 30 de agosto de 2019. Durante o periodo de caréncia, o contrato
prevé pagamento trimestrais dos encargos. Apés esse periodo, 0s encargos e principais serdo
pagos mensalmente.

m) Refere-se a financiamento captado com o Banco do Nordeste S/A em 19 de dezembro de 2018

n)

0)

destinado a implantagdo do sistema de esgotamento sanitario da parte alta da cidade de Maceié.
Refere-se ao financiamento captado junto ao BNDES para construcéo da planta de Jeceaba.

Refere-se ao financiamento captado junto ao Banco BTG para aquisi¢cdo dos ativos industriais.

(d) Clausulas contratuais, covenants e outras informag¢8es das controladas
Na controlada Ambient, os financiamentos obtidos com o BNDES e Banco Votorantim (item “a e

b") estdo garantidos por nota promisséria, “confort letter” e alienacao fiduciaria dos
equipamentos vinculados ao FINAME.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

13.1 Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

(d) Clausulas contratuais, covenants e outras informag¢des das controladas
--Continuagao

O financiamento contratado junto a Caixa Econémica Federal (item “c”) possui garantia restritiva
(“covenant”), cujo ICSD (indice de Cobertura do Servigo da Divida) precisa ser igual ou superior
a 1,0. Em 31/12/2019 o ICSD da Companhia corresponde a 1,85.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, a Ambient cumpriu todos os compromissos estabelecidos

em contrato.

O financiamento contratado junto a Caixa Econémica Federal pela Sanevap (item “f"), em 6 de
maio de 2013, no montante de R$74.748, tem como objetivo permitir & Sanevap a realizacéo
dos investimentos compromissados, referentes ao Contrato de Locacéo de Ativos firmado junto
a Sabesp. A primeira liberacdo de recursos referente a esse contrato ocorreu em 29 de julho de
2013. Esse contrato tem um prazo de caréncia de até 27 meses contados a partir da assinatura
do contrato. A amortizacdo de principal e juros sera efetuada durante 240 meses, em
prestacbes mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira no dia 12 do més subsequente ao
término do prazo de caréncia. Neste contrato de financiamento existem clausulas restritivas
denominadas “covenants”, relativas ao nivel de endividamento da controlada e cumprimento de
obrigacdes acessodrias. A Sanevap assumiu, entre outros, 0s seguintes compromissos de
carater financeiro econémico constante no contrato (“covenants”), integralmente cumpridos em
31 de dezembro de 2019 e de 2018:

Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter até a conclusao dos
empreendimentos, a relagdo entre o saldo devedor do financiamento e o Capital Social da
controlada na propor¢do minima de 93/7.

Manter, concomitantemente, durante a vigéncia do financiamento, indice de Cobertura do
Servigo da Divida - ICSD maior ou igual de 1,1 na fase de amortizacdo, além de manter em
conta de aplicacdo financeira vinculada (Conta Reserva) o saldo equivalente a 3 (trés)
presta¢cbes mensais, sendo que a controlada devera observar o regramento quanto a reposi¢céo
do ICSD:

N&o contrair endividamento sem a prévia e expressa anuéncia da CEF.

Né&o distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre o
capital préprio, pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou reducéo de
capital, desde que seja atendido o ICSD minimo.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

13.1 Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

(d) Clausulas contratuais, covenants e outras informag¢des das controladas
--Continuagao

O financiamento contratado com a Caixa Econémica Federal pela Sesamm (item “d”) em 3 de
setembro de 2010, no montante de R$35.063 tem como objetivo permitir & Sesamm a
realizacao dos investimentos compromissados quando da obtencdo da concesséo. A primeira
liberacdo de recursos referente a esse contrato ocorreu em 3 de marcgo de 2011. Esse contrato
tem um prazo de caréncia de 22 meses a partir da data de contrata¢do, com pagamento de
juros trimestrais. Ap6s o prazo de caréncia, 0s juros e o principal serdo pagos mensalmente até
julho de 2032.

Nesse contrato de financiamento existem clausulas restritivas denominadas “covenants”,
relativas ao nivel de endividamento da Sesamm e cumprimento de obriga¢des acessorias, que
séo aplicaveis desde julho de 2013, quando encerrou o periodo de caréncia do contrato.

A Sesamm assumiu, entre outros, 0s seguintes compromissos de carater econémico-financeiro
constante no contrato (“covenants”), integralmente cumpridos em 31 de dezembro de 2019 e de
2018:

Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter a relagéo entre o saldo devedor
e o PL na proporc¢éo de 80/20.

Manter o indice de Cobertura do Servigo da Divida — ICSD em no minimo 1,30, sendo o ICSD
definido por: EBITDA (-) imposto de renda (-) contribui¢do social (-) investimento (+)
empreéstimos (+) aportes de capital (+/-) variagdo no capital de giro/ amortizagéo de principal +
pagamento de juros e EBITDA definido por: Lucro liquido + Despesa (receita) financeira liquida
+ Proviséo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social + Depreciacdo e amortizacdo + Outras
Despesas (receitas) liquidas ndo operacionais.

Endividar-se até 1/12 do seu faturamento bruto anual ou até o valor correspondente a trés
presta¢cbes mensais imediatamente anteriores & data do endividamento.

Né&o distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos, juros sobre o
capital préprio, pagamento de juros e/ou amortizagdo de divida subordinada e/ou reducéo de
capital e, participacao nos resultados e honorarios a qualquer titulo durante o periodo de
amortizacéo, estando autorizada a distribui¢cdo dos referidos recursos desde que seja atendido
o indice de Cobertura de Servico da Divida (ICSD) minimo de 1,30.

Os financiamentos da controlada Samar obtidos na modalidade FINAME (itens “g e h”)
possuem garantia e alienacgéo fiduciaria dos veiculos pesados e equipamentos.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

13.1 Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

(d) Clausulas contratuais, covenants e outras informag¢des das controladas
--Continuagao

O financiamento do BNDES (item “i") possui como garantia a cesséo fiduciaria dos recebiveis
das contas decorrentes da cobranca de agua e esgoto. As garantias referem-se a cesséo
fiduciaria de direitos creditorios emergentes do contrato de concessao, bem como de seus
aditivos posteriores, o penhor de 100% das ac¢des representativas do capital social da
companhia bem como todas as novas ac¢des que a acionista controladora venha a adquirir no
futuro, seus frutos, lucros, bonificagdes, juros, distribuicfes e demais direitos, inclusive
dividendos e juros sobre capital préprio, durante a vigéncia do contrato.

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, a Samar cumpriu todos 0s compromissos
estabelecidos em contrato.

A Caepa, Comasa e Sesamm (itens “e”, “k”, “i") com a contratacdo dos empréstimos junto ao
Banco Santander Brasil S.A., assumiram, entre outros, 0s seguintes compromissos de carater
econbmico-financeiro constante do contrato, sendo o vencimento antecipado se:

Contratar novos endividamentos, empréstimos ou qualquer modalidade de financiamento, cujo
valor seja superior a R$5.000, sem aprovagéao prévia, exceto para perfilhamento de divida.

Reducao de capital social da emissora/avalista que afetem substancialmente a capacidade de
pagamento da divida.

Razéao entre DFL (Divida Financeira Liquida) e EBITDA a ser apurado anualmente devera ser
menor ou igual a 3,5x durante a vigéncia do contrato.

O financiamento contratado com o Banco do Nordeste S.A. (item “m”), em 19 de dezembro de
2018, no montante de R$ 134.558, tem como objetivo tem como objetivo a implantagdo do
sistema de esgotamento sanitario da parte alta da cidade de Maceid. A primeira liberagéo do
recurso ocorreu em 26 de julho de 2019. O prazo total do contrato é de 235 meses com 24
meses de caréncia e 211 meses de amortizacdo. Durante o periodo de caréncia, o contrato
prevé pagamentos trimestrais dos encargos. ApGs esse periodo, 0s encargos e principal serdo
pagos mensalmente. O vencimento final do contrato sera em 15 de janeiro 2039.

A controlada Jeceaba busca estruturar o financiamento dos seus investimentos na modalidade
de financiamento a projetos (item “n”), visando uma adequada mitigacéo e alocacédo de riscos,
para a conclusao dos projetos. Neste sentido, a garantia concedida ao financiamento de
Jeceaba é classificada como projetos, no montante de R$ 29.947. As garantias de projeto
compreendem a cessao ou penhor dos direitos creditérios e receitas.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

13.1 Empréstimos e financiamentos--Continuagéo

(d) Clausulas contratuais, covenants e outras informag¢des das controladas
--Continuagao

Em 26 de setembro de 2019 a controlada GS Inima Industrial emitiu 206 notas promissérias
(item “0) em série Unica no valor global de R$ 515.000.000 tendo como credor fiduciario a Vortx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. Os recursos oriundos das Notas
Promissérias foram utilizados integralmente para pagamento de parte das cotas do FIP. Este
financiamento possui garantias que incluem |) aval da GS Inima Brasil Ltda. ii) Carta Garanta
(Guarantee Letter) da GS Engineering & Construction Corporation no montante de
US$60.000.000,00 (sessenta milhdes de délares americanos) e iii) Alienacao fiduciaria das
acbes da Companhia.

As notas promissoérias possuem covenants de ICSD = 1,35, Divida Liquida/EBITDA até marco
de 2020 < 4,25 e entre junho e setembro de 2020 < 4,00.

Os empréstimos e financiamentos de longo prazo, em 31 de dezembro de 2019, tém os
seguintes vencimentos:

2019
2021 28.137

2022 37.912
2023 37.508
2024 36.041
Apés 2024 154.872
Total 294.470
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

13.2 Debéntures

(@) Composicao

Controladora

Encargos Taxa efetiva Custos de Saldos dos
Unidade Debenturista Série  Emissédo financeiros de juros anual Vencimento transagéo custos a 2019 2018
GS Inima Brasil Banco ABC Brasil - nov/2015 CDI+ 4,35% a.a 10,31% mar/2021 373 (201) 13.907 23.017
Custos de transagdo - - (201) (373
373 (201) 13.706 22.644
Passivo circulante 9.506 10.270
Passivo néo circulante 4.200 12.374
Consolidado
Encargos Custos de Saldos dos
financeiros Taxa efetiva transagdo custos a
Unidade Debenturista Série  Emissao anuais de juros anual Vencimento incorridos apropriar 2019 2018
GS Inima Brasil Banco ABC Brasil - nov/2015 CDI+4,35% a.a 10,31% mar/2021 373 (201) 13.907 23.017
Custos de transagéo (201) 373
Araucéria Caixa Econdémica Federal Unica  fev/2012 TR+ 9% a.a. 9,00% mar/2030 1695 (1.542) 98.962 104.392
Custos de transagéo (1.542) (1.695)
Jeceaba Infrabrasil AeB mar/2010 IGPM+ 12,5% 20,32% mar/2021 780 (103) 4.784 -
(-) Custo de transagéo (103) -
Aquapolo Caixa Econdmica Federal Unica set/2011 TR +8,75% a.a. 10,38% ago/2029 4.901 (2.623) 278.743 -
Custos de transagéo (2.623) -
Triunfo Itau Unibanco S/A Unica mai/2014 CDI+2,67%a.a 11,14% mai/2027 3.790 (1.829) 183.480 -
Custos de transagéo (1.829) -
Total 11.539 (6.298) 573.578 125.341
Passivo circulante 70.762 25.929
Passivo néo circulante 502.816 99.412
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo
13.2 Debéntures --Continuacéo

(b) Movimentacao

Controladora

2019 2.018

Saldo no inicio do exercicio 22.644 31.449
(+) Adicéo de juros 1.801 2.746
(-) Amortizag&o principal (7.100) (8.500)
(-) Amortizag&o juros (3.810) (3.223)
(+) Amortizag&o do custo de transacéo 171 172
Saldo no final do exercicio 13.706 22.644

Consolidado

2019 2.018

Saldo no inicio do exercicio 125.341 174.454
+) Combinagéo de negécios 472.304

C g
+) Adigéo de juros 20.339 11971
(+) Adic j

(-) Amortizagéo principal (22.621) (48.907)

(-) Amortizagé&o juros (22.302) (12.524)

(+) Amortizag&o do custo de transacéo 517 347

573.578 125.341

Saldo no final do exercicio

(c) Prazo de vencimento

O montante classificado como ndo circulante tem a seguinte composi¢do por vencimento

Controladora

2019

2021 4.200
4.200

Consolidado

2019
2021 55.396
2022 54.174
2023 58.842
2024 61.748
2025 64.454
2026 66.649
2027 54.795
2028 47.278
2029 36.622
2030 2.858
502.816
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

(d) Clausulas contratuais e outras informagdes da companhia

Em 22 de outubro de 2015, a Companhia assinou contrato de compromisso com o Banco ABC
Brasil para estruturagdo e coordenacgédo de emissado de notas promissérias, com esforcos restritos
de distribuicao no valor de R$40.000. A amortizac¢&o do principal e juros sera em 10 parcelas
pagas semestralmente a partir do sexto més com remunerag¢éo do CDI + 4,35% a.a.

A Companhia assumiu, entre outros, 0s seguintes compromissos de carater econdmico
financeiro constante no contrato (“covenants”), integralmente cumpridos em 31 de dezembro de
2019 e de 2018:

(i) As Notas Promissorias contardo com aval prestado pela controlada Ambient.
(i) “Covernants” financeiros pela avalista

Divida liquida / EBITDA anualizado menor ou igual a 3,5x

(iii) Condicdes de vencimento antecipado

a) Distribuicdo e/ou pagamento de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou
realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora e/ou a
Avalista esteja inadimplente com relacdo a quaisquer de suas obrigacdes relativas a esta
Nota Promisséria ou & Emissao.

b) Contrate novos endividamentos, empréstimos ou qualquer modalidade de financiamento,
cujo valor, individual ou em conjunto, seja superior a R$5.000 (cinco milhdes de reais) sem
aprovacgao prévia dos titulares das Notas Promissorias representando, no minimo,

75% (setenta e cinco por cento) das Notas Promissorias.

c¢) Reducao do capital social da Emissora e/ou da Avalista que afetem substancialmente a
capacidade de pagamento das Notas Promissérias sem a prévia e expressa autoriza¢do
dos titulares das Notas Promissérias representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Notas Promissorias.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

(e) Clausulas contratuais e outras informacgdes da controlada Araucéria

Em 15 de fevereiro de 2012, a controlada Araucéaria firmou Instrumento Particular de Escritura
da 12 emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, em série Unica, para
distribuicdo publica com esforgos restritos, da espécie com garantia real, com a Petra - Personal
Trader Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., como agente fiduciario e representante
dos debenturistas no montante de R$95.500. Foram emitidas 9.550 debéntures, em uma Unica
série, ao valor nominal unitario de R$10, na data da emissdo, sendo o valor total da emissao no
montante citado anteriormente. As debéntures foram totalmente subscritas e integralizadas em
7 de marco de 2012. O valor nominal unitario de todas as debéntures ndo serd atualizado. A
remuneracdo fara jus a juros equivalentes a variacdo acumulada da Taxa Referencial - TR,
divulgada pelo Banco Central do Brasil - BACEN, capitalizada de sobretaxa de 9% ao ano
(“spread”).

A amortizacao das debéntures sera realizada mensalmente a partir de dezembro de 2014 e o
vencimento das debéntures ocorrera no primeiro dia do 216° més-calendario contado a partir da
data de emissdo. Os custos de transac¢do incorridos na emissédo de debéntures foram
contabilizados como reducéo ao valor justo do instrumento financeiro de divida e estdo sendo
apropriados para o resultado na fluéncia do prazo, pelo custo amortizado, conforme
pronunciamento técnico CPC 08 - Custos de Transac¢fes e Prémios na Emisséo de Titulos e
Valores Mobiliarios. Em 31 de dezembro de 2019, os custos de transac¢do incorridos, e ja
parcialmente amortizado, totalizavam R$1.695, sendo R$152 no circulante e R$1.543 no ndo
circulante.

As debéntures sédo garantidas por:

Alienacao fiduciéaria - cada acionista alienara fiduciariamente, em favor dos debenturistas, a
totalidade das acdes ordinarias de emisséo da investida Araucéria de titularidade de acionistas,
bem como todos os bens, titulos ou valores mobilirios nos quais tais acdes sejam convertidas e
os direitos futuros de preferéncia de aumento de capital.

Os acionistas da Araucaria empenharam, também em favor dos debenturistas, os direitos
creditdrios de titularidade das acdes decorrentes do fluxo de dividendos, juros sobre capital
proprio, bonificacdes, desdobramentos, proventos, frutos ou rendimentos, relativos as acfes a
serem distribuidas pela Companhia e a todo e qualquer direito de crédito atual ou futuro.

A Araucaria, em carater irrevogavel e irretratavel, cedeu fiduciariamente, em favor

dos debenturistas, nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728/65, com a redacao datada pela Lei
n° 10.931/04, do Cédigo Civil, todos os direitos creditérios, principais e acessarios, atuais e
futuros, de sua titularidade, devidos pela SABESP e oriundos do Contrato de Locacéo de Ativos,
inclusive dos direitos creditérios decorrentes da vinculagéo, pela SABESP, em seu favor, da
parcela da arrecadacéo prevista na clausula 25 do Contrato de Locacgéo de Ativos, mantidos e/ou
creditados na conta de “Recebiveis”, inclusive enquanto em trénsito ou em processo de
compensacao bancéria.
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

(e) Clausulas contratuais e outras informac6es da controlada Araucéaria-- Continuacéo

(iv) A Araucaria, a partir de 1° de dezembro de 2014, esta obrigada, em carater irrevogavel e

v)

68

irretratavel, a manter na conta corrente de sua titularidade, n° 0495-4, agéncia 3097, com a
Caixa Econbmica Federal, os valores referentes a Reserva de Caixa, equivalentes a, no
minimo, os pagamentos devidos, relativos & remuneracao e as amortiza¢des de principal das
debéntures, devidos nos trés meses imediatamente subsequentes. O saldo a ser mantido na
conta mencionada anteriormente foi cedido fiduciariamente, em carater irrevogavel e
irretratavel, aos debenturistas.

Os valores recebidos pela Araucéria em razao da integralizacdo das debéntures pelos
debenturistas deverdo ser depositados na Conta Vinculada, de sua titularidade,

n° 0493-8, agéncia 3097, mantida na Caixa Econémica Federal. O saldo mantido na conta
mencionada foi cedido fiduciariamente, em carater irrevogavel e irretratavel, aos
debenturistas.

A Araucéaria Saneamento S.A possui obrigag8es contratuais decorrentes da Emisséo de
Debéntures relacionadas a manutencao de determinados indices financeiros estabelecidos
na Escritura (“covenants” financeiros), que exigem indice de Cobertura da Divida (ICSD), ndo
inferior a 1,3x, a ser apurado anualmente, com base nas demonstracdes financeiras anuais
relativas ao exercicio anterior, auditadas por auditores externos independentes registrados na
CVM e obrigacges financeiras e societérias a serem cumpridas perante os debenturistas.
Essas clausulas sao revistas e exigidas no fechamento do exercicio social da Companhia.
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia cumpriu com todas as clausulas restritivas
(“covenants”) vigentes relativas ao contrato de financiamento.

(@) Clausulas contratuais e outras informagdes da controlada Jeceaba

A garantia concedida das debentures é classificada como projetos, no montante de R$ 4.784.
As garantias de projeto compreendem a cessédo ou penhor dos direitos creditérios e receitas.

Em seus contratos de financiamentos e debéntures possui clausulas restritivas que obrigam
0 cumprimento de garantias especiais. Essas garantias consistem em, de forma geral, a
cessdo ou penhor dos direitos creditorios, receitas ef/ou direitos emergentes dos contratos
com clientes, penhor das a¢Bes das controladas, hipoteca ou penhor de plantas e
equipamentos.

(b) Clausulas contratuais e outras informa¢6es da controlada Aquapolo
Como garantia real, Aquapolo celebrou também os contratos de cesséo fiduciaria de direitos

creditérios e de alienacgéo fiduciaria de acdes, conforme Escritura de Emisséo de Direitos
Creditérios do Contrato de Fornecimento (“Escritura”), com as seguintes caracteristicas;
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo

(&) Clausulas contratuais e outras informa¢6es da controlada Aquapolo
--Continuagéao

(i)  Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios:

A fim de garantir os pagamentos e o cumprimento integral das obrigacdes garantidas, seja na
data de vencimento, vencimento antecipado ou em qualquer circunstancia da Escritura, a
Aquapolo cede e transfere fiduciariamente aos debenturistas, a propriedade fiduciaria, o
dominio resollvel e a posse indireta dos direitos creditérios atuais e futuros provenientes: (i)
contrato de fornecimento; (ii) contrato de EPC — Engineering Procurement and Construction —
firmado entre a Aquapolo e a Construtora Norberto Odebrecht S.A,; (iii) contrato de venda de
agua e rateio de despesas; (iv) depdsitos, existentes ou futuros, em contas vinculadas de
exclusiva titularidade da Companhia; (v) investimentos permitidos e ganhos e rendimentos dele
oriundos, bem como os respectivos certificados e documentos representativos de tais
investimentos; (vi) apdlices de seguro, das quais a Companhia é beneficiaria.

(i)  Alienagao Fiduciaria de Ac¢des:

A fim de garantir o pagamento e o cumprimento das obrigacdes garantidas pela Aquapolo, seja
na data de vencimento, vencimento antecipado ou em qualquer circunstancia da Escritura, a
Aquapolo concedeu fiduciariamente em garantia aos debenturistas, os ativos: (i) acdes
ordinarias nominativas representativas do capital social da Aquapolo em 2.778 acdes,
atualmente detidas pela GS Inima Industrial; (ii) ag6es ordinérias nominativas representativas
do capital social da Aquapolo em 2.669 ac¢bes, atualmente detidas pela Sabesp, além de todos
os direitos oriundos das acdes adicionais.

(b) Clausulas contratuais e outras informa¢8es da controlada Triunfo
Como garantia real, Triunfo celebrou os contratos de cessao fiduciaria de direitos creditorios e
de alienacao fiduciaria de a¢des da Triunfo, conforme Escritura de Emissao de Direitos
Creditérios e Outras Avencgas, com as seguintes caracteristicas:
()  Alienacéo fiduciaria da totalidade das acdes
Alienacao fiduciaria da totalidade das a¢Bes de emissdo da Triunfo, nos termos estabelecidos
no Instrumento Particular de Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢Bes, Cesséo Fiduciaria de

Direitos Creditdrios e Outras Avencas celebrado entre a até entdo denominada BRK Operacdes
Industriais, o Agente Fiduciario e, na qualidade de interveniente anuente, a Triunfo;
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13. Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuagéo
(iiy  Cessao Fiduciéria de Direitos Creditorios: --Continuacao

Cessao fiduciaria de (a) 100% (cem por cento) dos direitos creditérios, de titularidade da
Triunfo, decorrentes de operac¢des de compra e venda de agua e demais negécios juridicos do
objeto do Contrato de Fornecimento, celebrado entre a Triunfo e a Braskem em 31 de
dezembro de 2013, tendo por objeto o fornecimento de agua industrial da Triunfo a Braskem
durante o prazo de 40 anos, observando 0s volumes, precos e demais condi¢Bes definidas em
contrato até a liquidacao integral das Obrigacbes Garantidas e devidos a Trunfo pela Braskem
e/ou sua sucessora, incluindo todo e qualquer direito, relacionados a estes direitos creditérios; e
(b) direitos creditérios decorrentes da titularidade, pela Triunfo, nos termos estabelecidos no
Contrato de Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas, celebrado entre a
Triunfo e o Agente Fiduciario.

(c) Fundos restritos

As controladas possuem o montante R$ 24.007 reconhecidos a rubrica de Fundos Restritos, o
qual referem -se a depositos bancérios cuja utilizacé@o € vinculada ao cumprimento de
obrigacdes contratuais de financiamentos e retidos até o vencimento de cada contrato.

(d) Clausulas contratuais restritivas — Covenants

A O Grupo possui em seus contratos de escrituras de emisséo de debéntures e empréstimos
clausulas restritivas que obrigam o cumprimento de garantias especiais. A consequéncia para o
ndo cumprimento desses compromissos é a possibilidade de antecipagdo do vencimento da
divida.

Em 31 de dezembro de 2019, o Grupo cumpriu todas as clausulas restritivas relativas aos
financiamentos e as debéntures.

O contrato de financiamento da Companhia prevé a obrigagédo de entrega das demonstracdes
financeiras anuais dentro do prazo de 90 dias ap6s o0 encerramento do exercicio, contudo,
aprovacdo dessas demonstracdes financeiras ocorreu em data posterior ao mencionado prazo.
O descumprimento dessa obrigacdo ndo provoca alteracdo na classificacdo do financiamento
uma vez que esse passivo é apresentado no passivo circulante 31 de dezembro de 2019 e por
se tratar de um evento posterior a data do balango patrimonial.
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14. Obrigacdes a pagar por aquisicao

O saldo refere-se a parcela a vencer da aquisi¢do da controlada GS Inima Industrial, Nota 2, e
possui 0S seguintes vencimentos por ano:

Controladora Consolidado

2019 2019

Contas a pagar por aquisi¢ao 52,511 52.511

Ajuste a valor presente (5.859) (5.859)

Total 46.652 46.652
Essas obrigacBes possuem a seguinte composi¢ao por vencimento:

2024 13.128

2025 13.128

2026 13.128

2027 13.127

52,511

Ajuste a valor presente (5.859)

Total 46.652

15. Concessao de Servicos Publicos

O contrato de concesséao da controlada Samar, prevé a outorga a pagar ao Departamento de
Agua e Esgoto de Aracatuba (DAEA). A outorga a pagar é definida contratualmente como “6nus
fixo” e “Onus variavel”, sendo que o dnus fixo sera pago mensalmente durante todo o periodo da
concessdao (30 anos) no valor de R$262 (R$384 - valor atualizado). No més de dezembro de
cada ano serdo pagas o equivalente a duas parcelas, totalizando, portanto, 13 pagamentos no

ano. O 6nus variavel foi liquidado em abril de 2014.

O valor da outorga é atualizado com base no reajuste tarifario que devera ocorrer a cada 12
meses, mediante a decisdo publicada, na imprensa oficial e em sitio na internet, decisédo que
entrard em vigor imediatamente, levando-se em conta a variagédo de precos entre janeiro e
dezembro do ano anterior, de acordo com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro, a movimenta¢ao dos saldos acumulados de
outorga a pagar equivale a:
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15. Concessao de Servi¢cos Publicos--Continuacao

Consolidado

2.019 2.018

Valor total de outorga a pagar 141.420 141.420
Atualizacdo Financeira 46.641 42.972
Pagamentos efetuados (70.966) (65.834)
(-) AVP (52.652) (54.715)
Total 64.443 63.843
Passivo circulante 5.175 4.988
59.268 58.855

Passivo ndo circulante

O ajuste a valor presente é representado pelo valor justo da concessao na data do registro da
outorga com base na taxa de desconto real de 6% a.a., que reflete o custo de oportunidade
projetado para o negécio.

16. Tributos diferidos

Consolidado

2019 2018
PIS e COFINS sobre as receitas 46.120 4.158
ISS sobre receitas 16.126 -
Total 62.246 4.158
Passivo circulante 10.696 186
Passivo néo circulante 51.550 3.972

O saldo refere-se a tributos sobre diferenca temporéria da receita de construcéo e receita de ativo
financeiro nas controladas Jeceaba e Sesamm.

O recolhimento seréa efetuado a medida dos respectivos recebimentos, em conformidade com o
estabelecido pelo critério fiscal adotado pelas sociedades.
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17. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

(&) Composicao, expectativa e movimentacdo de imposto de renda e contribui¢&o social

diferidos
Controladora Consolidado
Composicéo no balango patrimonial (n&o circulante) 2019 2018 2.019 2.018
Ativo diferido 647 679 12.268 9.108
Passivo diferido - (416.080) (29.430)
647 679 (403.812) (20.322)

Impostos de renda e contribuigdo social diferidos ativos s@o reconhecidos na extensdo em que
seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao
das diferencas temporarias/prejuizos fiscais, com base em projec¢des de resultados futuros
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cendrios econdmicos futuros que
podem, portanto, sofrer altera¢fes. Conforme o estudo técnico, os lucros tributaveis futuros
permitem a recuperacao do ativo fiscal diferido e liquidacéo do passivo fiscal diferido existentes,

conforme estimativa a seguir:

Controladora

Consolidado

2.019 2018 2.019 2018
Ativo de imposto diferido
Ativo de imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses 647 679 18.282 353
Ativo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 meses - - 92.021 8.755
647 679 110.303 9.108
Consolidado
2.019 2018
Passivo de imposto diferido
Passivo de imposto diferido a ser liqguidado em até 12 meses (27.143) -
Passivo de imposto diferido a ser liquidado depois de 12 meses (486.972) (29.430)
(514.115) (29.430)
Total de imposto diferido ativo (passivo) 647 679 (403.812) (20.322)
Ativo Passivo
. . e Consolidado Consolidado
Expectativa de realizag&o do diferido é como segue: 2019 2019
2021 10.753 (24.781)
2022 10.285 (26.941)
2023 12.962 (17.136)
2024 11.393 (11.246)
A partir de 2025 46.628 (406.868)
92.021 (486.972)

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projec@es, essas serdo revisadas
durante os respectivos exercicios. Os referidos créditos sdo passiveis de compensacdes com

lucros tributaveis futuros da Companhia, sem prazo de prescricao.

73



GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes
Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

17. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacao

A movimentac¢do dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuicao social diferidos durante
o exercicio, levando em consideracdo a compensacao dos saldos € a seguinte:

Controladora

2019 2018
Ativo Passivo Ativo Passivo
Saldo em 1° de Janeiro de 2019 679 - 867
Reconhecido na demonstracéo de resultado (31) - (188)
Total 647 - 679

Consolidado

2019 2018
Ativo Passivo Ativo Passivo
Saldo em 1° de Janeiro de 2019 9.108 (33.402) 7.306 (29.841)
Combinagéo de negdcio (nota 2) 2.706 (375.234) - -
Demais diferengas temporarias 64 8.534
Reconhecido na demonstracé&o de resultado 454 (7.508) 1.802 (12.095)
Total 12.268 (416.080) 9.108 (33.402)

Os ativos de impostos diferidos sdo reconhecidos, para os prejuizos fiscais e diferencas
temporarias, na proporcao da probabilidade de realizacéo do respectivo beneficio fiscal por
meio do lucro tributavel futuro. Esses prejuizos, embora nao reconhecidos, ndo possuem data
de expiracdo, conforme legislacéo corrente.

(b) Reconciliagdo da aliquota nominal com a taxa efetiva

O imposto de renda e contribui¢éo social sobre o lucro do Grupo, antes do imposto de renda e
contribuicao social, difere do valor teérico que seria obtido com o uso da aliquota de imposto de
renda e contribuigdo social nominal, aplicavel aos lucros das empresas combinadas, como
segue:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Lucro antes do imposto de renda e da contribuic&o social 15.201 29.901 60.557 66.277
Aliquota vigente 34% 34% 34% 34%
Despesa com imposto de renda e contribuicdo social calculada a aliquota
vigente (5.168) (10.166) (20.589) (22.534)
Ajustes para a aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial 14.699 14.436 -
IR e CS diferidos ndo reconhecidos (3.771) - (8.339)
JcpP (3.060) - - -
Diferengas Permanentes (2.731) (4.458) (8.431) (8.566)
Despesa com imposto de renda e contribuigao social correntes (31) (188) (37.359) (31.100)
Correntes - - (30.305) (20.807)
Diferido (31) (188) (7.054) (10.293)
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17. Imposto de renda e contribuicdo social diferidos--Continuacao

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia possui 0 montante de R$ 13.436 de prejuizos fiscais
e base negativa de contribui¢do social, para os quais néo foi reconhecido tributos diferidos
ativos em funcéo de sua caracteristica de holding, sem lucro tributario.

18. Partes relacionadas

A tabela abaixo apresenta os saldos e transacdes com partes relacionadas:

Controladora

2019 2018
Receita de execucéo, Receita de execugéo,
Dividendos Contas Contas supervisdo e Dividendos Contas Contas superviséo e
gerenciamento de gerenciamento de
a receber a receber a pagar obras a receber a receber a pagar obras
GS Inima Environment - - (2.893) - - (2.330) -
Ambient . 13.801 820 3) 14.729 9.677 7.456 3) 46.540
Araucaria 766 13 - - 713 12 - -
Sanevap . 417 10 391 9
Sesamm . 986 38 - 761 59 - -
Samar 1.666 440 1.719 1.921 1.311 (359) 2.865
Sanama - 76 - - 226 - -
Caepa - 20 - - 24
Comasa 201 31 141 11 51
GS Industrial 6.000 2.251 - -
GS Servigos - 1
Saneouro 13
Consorcio Vale Paraiba 9 - 8 -
Consoércio Alta Maceid - 25.278 (18.083) - - 15.736 (7.252) -
Total 23.837 29.000 (20.979) 16.589 13.474 24.892 (9.944) 49.405
Consolidado
2019 2018
Contas Contas Contas Contas
a receber a pagar a receber a pagar
GS Engineenring - (775) 153 -
GS Inima Environment - (2.118) - (2.330)
Sabesp - (554) - (481)
ECS Ltda - - - (93)
Cesbe S.A Engenharia - - - (233)
Cesbe Participactes - (700) - (419)
Construtora Elevagéo - (451) - (421)
Enorsul Ltda. - (13) - 1)
Construtura Said - (54) - 3
Consorcio Alta Macei6 11.993 (18.083) 6.812 (12.092)
Consorcio Vale Paraiba 8 - 8 -
Sabesp S/A 73 (37.602) - -
Total 12.074 (60.350) 6.973 (16.073)

75




GS Inima Brasil Ltda. e suas controladas

Notas explicativas da administracdo as demonstragcdes

Financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

18. Partes relacionadas--Continuacao

As transacg8es com partes relacionadas sdo conduzidas com base e nas condi¢bes acordadas
entre as partes. Sao relativas a contratos de servigos de execug¢ado, supervisdo e gerenciamento
de obras, além do compartiihamento de despesas.

A Companhia e suas controladas proveem a seus empregados beneficios de vale-alimentacao,
assisténcia médica, reembolso odontol6gico, seguro de vida e participacdo nos resultados,
enguanto permanecem com vinculo empregaticio. Tais beneficios séo parcialmente custeados
pelos empregados de acordo com sua categoria profissional e utilizagédo dos respectivos planos.
Esses beneficios sdo registrados como custos ou despesas, quando incorridos.

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia reconheceu em suas
demonstracdes financeiras consolidadas o montante consolidado de R$6.894 a titulo de
remuneracdo dos administradores das controladas. Esses valores correspondem basicamente a
remuneracdo dos Administradores, 0s quais nao obtiveram ou concederam empréstimos a
Companhia e/ou outras partes relacionadas e ndo possuem beneficios indiretos significativos.

A Companhia e suas controladas Ambient, Sesamm, Samar e Comasa concedem participacéo
nos lucros e resultados a seus colaboradores. O pagamento dessas participacfes esta
vinculado ao alcance de metas operacionais e objetivos especificos, estabelecidos e aprovados
no inicio de cada exercicio. Os valores apurados no final do exercicio sao apropriados ao
resultado, tendo como contrapartida as obrigagdes sociais. Os saldos de provisao para
Participacdo nos Lucros e Resultados - PLR registrados nas demonstracdes financeiras,
individuais e consolidadas, em 31 de dezembro de 2019, respectivamente, na rubrica de
“Obrigacdes sociais” sdo de R$1.806 na controladora e R$2.186 nas controladas (R$1.549 e
R$2.079 em 31 de dezembro de 2018). As metas sdo como seguem:

a) Dos participantes

Os participantes nos resultados da Companhia e de suas controladas sao todos os
colaboradores, diretores e gerentes contratados com vinculo empregaticio, no periodo de
abrangéncia do plano. Participam os empregados desligados que ndo foram demitidos por justa
causa. No caso de demisséo, a participagéo seré proporcional ao tempo trabalhado.

b)  Definicdo dos valores

Sao considerados critérios para a definicdo dos valores a serem pagos, sobre 0s quais sdo
atribuidos pesos conforme tabelas especificas. Os critérios sdo: Metas individuais, Metas
Departamentais e/ou Unidades Operacionais e Metas Corporativas.

Os ativos industriais também concedem participacdo nos lucros e resultados a seus
colaboradores, porém para o exercicio 2019, as regras e critérios ja estavam acordadas com seu
antigo acionista e sera adaptada para as regras do grupo em 2020.
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19. ProvisOes para contingéncias

As movimentag¢des das provisdes dos processos judiciais foram como segue:

Consolidado

Contingéncias

trabalhista e Contingéncias

previdenciarias civeis Total
Em 31 de dezembro de 2018 167 817 984
Debitado (creditado) & demonstrag&o do resultado
(+) Combinagao de negbcios 1.237 1.237
(+) Provis@es adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizag&o monetaria) 1.022 1.776 2.798
(-) Redugbes decorrentes de remensuragao e valores ndo usados, estornados (373) (1.289) (1.662)
(-) Redugbes decorrentes de pagamentos (367) (630) (997)
Em 31 de dezembro de 2019 1.686 674 2.360

O célculo da proviséo para contingéncias foi feito em consonancia com o relatério das a¢fes de
natureza tributaria, civil e trabalhista, com base na avaliagdo dos consultores juridicos, internos
e externos, e considera as a¢fes nas quais as empresas da Companhia séo rés e para as quais
a classificacdo de perda é provavel.

A administracdo da Companhia e suas controladas, entende ndo haver riscos significativos que
nao estejam cobertos por provisdes suficientes em suas demonstracdes financeiras ou que
possam resultar em impacto significativo sobre seus resultados futuros.

A controlada Samar possui contingéncias civeis referente a riscos provaveis de indenizacfes a
terceiros com relagdo a perdas de bens e as reclamacdes trabalhistas referem-se a pedidos de
verbas de diferencas salariais, pedidos indenizatérios e adicionais de outras naturezas,
formulados por antigos empregados, assim como aqueles referentes as empresas terceiras que
prestaram servigos.

(@) Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Companhia e suas controladas estdo envolvidas em outros processos judiciais em
andamento, nas instancias administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, cuja
probabilidade de perda esta avaliada como possivel e, por este motivo, nenhuma provisao
sobre os mesmos foi constituida.

A Administragdo considera ter s6lido embasamento juridico que fundamente os procedimentos
adotados para defesa. Abaixo composicao:

ReclamagGes Contingéncias  Contingéncias trabalhistas
Consolidado civeis tributarias e previdenciérias Total
Processos a classificada como possivel 10.711 541 10.873 29 125
10.711 541 10.873 22.125
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19. ProvisOes para contingéncias--Continuacao

As contingéncias possiveis das controladas Aquapolo, Jeceaba e Triunfo, no montante total de
R$ 10.781, referem-se fundamentalmente a discussao existentes antes da combinacéo de
negdcios mencionadas na Nota 2. Caso estas contingéncias se realizem antes do prazo de
vencimentos das “Obriga¢fes a pagar por aquisi¢cdo” — Nota 14, o contrato de aquisicao das
controladas prevé a possibilidade de compensacao dos possiveis desembolsos com aquela
obrigacéo.

20. Patriménio liquido --Continuagéo
(@) Capital social

Em 31 de dezembro de 2019, o capital social é representado por 636.036 cotas (104.365 cotas
em 2018), subscritas e integralizadas, com valor nominal de R$636.036 (R$104.365 em 2018),
conforme demonstrado a seguir:

Quantidade  Participagéo direta
de acdes no capital social (%)

GS Inima Environment S.A. 633.795 99,65
Tecnicas y Gestion MédioAmbiental S.A.U. 2241 0,35
636.036 0

Em 26 de setembro de 2019, os sécios quotistas da Sociedade aprovaram e subscreveram a
integralizacao de capital social no montante de R$531.671, mediante emissdo de 531.671 mil
cotas.

(b) Distribuicédo de dividendos

Os dividendos estéo sujeitos & aprovacao dos acionistas na Assembleia Geral, calculada nos
termos da referida lei, em especial no que tange ao disposto nos artigos 196 e 197 da Lei das
Sociedades por Acoes.

Em 03 de abril de 2019 e em 26 de dezembro de 2019, os acionistas aprovaram a distribuicdo
de dividendos no montante de R$ 6.000 e R$ 13.500, respectivamente, (R$16.000 em 2018).

O saldo néo distribuido de lucros acumulados é alocado a reserva de retencéo de lucros, sendo
sua distribuicdo definida em Assembleia Geral Ordinéria.
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21. Resultado do exercicio
(@) Receita

As reconciliagbes das receitas auferidas sdo conforme segue:

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
Servigos de construg&o 30.183 58.558 105.660 109.918
Tratamento de esgoto 1.632 2.147 111.248 100.874
Locag&o ativo - - 38.175 37.630
Tratamento e distribuicdo de agua - - 54.776 51.155
Gestao comercial - - 7.288 5.484
Aqua de Reuso 58.799
Prestacéo de servigo - - 4.848
Ativo financeiro - - 91.971 43.752
Total das receitas 31.815 60.705 472.765 348.813
ISS (774) (1.360) (2.541) (1.360)
PIS (242) (445) (5.260) (3.396)
COFINS (1.118) (2.052) (24.236) (15.649)
IcMS B - (5.358)
Vendas canceladas e descontos concedidos - - (2.482) (2.826)
Ttotal dos impostos sobre a receita (2.134) (3.857) (39.877) (23.231)
Receita liquida 29.681 56.848 432.888 325.582

A receita de construcao auferida refere-se a construcéo da estacdo de tratamento de
esgoto, emissarios, coletores de esgoto e estacdo elevatéria da parte alta da cidade de
Maceid, na controlada Sanama, investimentos em novos projetos nos sistemas de
abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario na controlada Samar e a construcdo de
interceptores de esgoto e estacdes elevatdria na controlada Ambient.

O valor da receita € igual ao custo que € registrado com base nos valores efetivamente
contratados de terceiros para a construcao, pois a Administracao da Sociedade entende
gue os contratos de concesséo das controladas nao prevé margem de lucro na
construcéo.

O aumento nas receitas de servigcos agua, esgoto e locacdo de ativo refere-se
substancialmente pelo reajuste previsto em contrato

A receita na controlada Aquapolo e Triunfo compreende o valor justo da venda de agua
de reuso no curso normal das atividades das Companhias.

A Companhia mantém contrato de prestacao de servico para operacao e manutencao
do sistema de esgotamento sanitario na cidade de Catanduva.
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21. Resultado do exercicio--Continuacdo

(b) Despesa por natureza

CUSTO Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
Custos de pessoal 2914 3.307 34541 24.717
Materiais 294 551 19.157 8.910
Servigos 10.885 26.912 34.670 43.403
Energia elétrica 4 5 24.374 19.352
Depreciacdo/amortizacdo 122 - 9.756 788
Obras civis 10.836 6.701 85.738 57.912
Outros custos com operacao e (recuperagéo) 1.911 3.649 11.423 16.879
Total 26.966 41.125 219.659 171.961
DESPESAS Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
Com pessoal 12.440 10.155 25.994 19.717
Materiais 89 51 765 670
Servicos de terceiros 2.368 14.595 16.181 22.649
Depreciacdo/amortizagao 1.554 642 21.881 1.489
Publicidade e propaganda 1.062 839 1.715 1.034
Perdas estimadas em crédito de liquidag&o Duvidosa (348) (947) (79) 1.149
Outras Despesas (114) 25 13.235 3.923
Total 17.051 25.360 79.692 50.631
Outras despesas e receitas operacionais liquidas (5) (1) (280) (53)
Total 17.046 25.359 79.412 50.578
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21. Resultado do exercicio--Continuacdo
(c) Resultado financeiro

Controladora

Consolidado

2019 2018 2019 2018

Receitas financeiras

Rendimentos sobre aplicagdes financeiras 330 105 6.099 4.023

Juros sobre titulos recebidos 1.683 1.530

Variagdo monetaria e cambial 194 219 235 219

Outros 15 144 159 194
Total 539 468 8.176 5.966
Despesa financeira

Juros sobre financiamentos e debentures (1.801) (2.800) (55.464) (32.097)

Custo Outorga (5.732) (5.575)
Juros sobre titulos pagos ) (4) (719) (149)
Custo transagéo (172) (2.967)

Variagdo cambial passiva (9.338) (9.338)

Outras (2.925) (587) (7.216) (4.910)
Total (14.238) (3.391) (81.436) (42.731)
Resultado financeiro liquido (13.699) (2.923) (73.260) (36.765)

O saldo de juros sobre financiamento e debentures refere-se as despesas de juros,

variacfes monetarias e custo de transacao dos contratos de empréstimos,

financiamentos e debéntures das controladas da Companhia (Nota 13).

22. Seguros

A identificacdo, mitigacdo, gerenciamento de riscos e contratacdo de seguros sdo tratados na

Companhia obedecendo a pardmetros estabelecidos em politica especifica e as coberturas sdo
estabelecidas pela administracéo.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia e suas controladas possuiam seguros contratados,
substancialmente, para a cobertura de prédios e instala¢des, garantias dos contratos assinados
referente a prestacdo de servicos, além de cobertura de responsabilidade civil para riscos de

engenharia, riscos operacionais e garantia de cumprimento de obrigacdes do contrato de
concesséo, resumidos como segue:
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22. Seguros--Continuagéo

Consolidado

Importancias

Tipo de cobertura seguradas
Garantia de contrato 47.397
Responsabilidade civil 260.343
Riscos ambientais 120.000
Riscos operacionais 1.200.371
Risco de Engenharia 161.444
Compreensivo Empresarial e D&O 19.168
Garantia Financiamento 13.774
Garantia Licitante 2.388
Garantia Executante Prestador Servico 83
Garantia Judicial 71
Fianca Locaticia 987
Veiculos 6.600
Equipamentos 1.554

23. Eventos subsequentes

No final de 2019 surgiu uma nova infeccao respiratéria chamada de Coronavirus (“Covid-19”), a
qual teve origem da China e foi constatada em meados de janeiro de 2020 a doenga se
espalhou rapidamente pelo mundo, incluindo o Brasil. Em mar¢o de 2020 o Covid-19 foi
classificado pela Organizacdo Mundial da Saude (“OMS”) como sendo uma “Pandemia”, uma
vez que se alastrou pelo mundo e muitas pessoas estdo perdendo a vida por conta da doenga.

Diante disso, 0s governos dos paises, estados e municipios afetados pela doenca tomaram
diversas medidas com o objetivo de minimizar o impacto e controlar o nimero de pessoas
infectadas. No Brasil, a principal medida tomada pelos governantes foi de “Isolamento social” e,
portanto, foi decretado a interrupgéo temporéria de diversos servicos e negdcios ha maioria das
cidades do pais, com exce¢do dos servigos considerados essenciais pelo governo, os quais
estdo autorizados a continuar em funcionamento.

A propagacédo do Covid-19 tem afetado os negécios e as atividades econémicas em diversos
paises e empresas.

O Grupo esta avaliando os possiveis impactos do Covid-19 em suas operac¢fes e até a data de
emissao dessas demonstracdes financeiras nao identificaram impactos relevantes nas
operacOes das controladas, uma vez que essas continuam em seu ritmo normal de negécios.

O Grupo continuard avaliando o andamento dos fatos e os possiveis efeitos em demonstracdes
financeiras futuras.* * *
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